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Hop déng tuong lai chiing khoan My phuc hdi 0,3% va gia ddu WTI dao
chiéu gidam 1,6% sau khi Téng théng Trump gia han thém 10 ngay dam
phan véi Iran, tam thdi xoa diu lo ngai vé gian doan ngudn cung nang
lugng. Quyét dinh hoan tan céng dién ra khi Tehran cho phép 10 tau chd
dau di qua Eo bién Hormuz, ddng thdi My chuén bj kich hoat chuong trinh
bdo hiém hang hai nhdm khéi phuc dong chay thuong mai.

Da tang chia gia diu thé trong thang qua (dau Brent tang gan 50%) van
duy tri rdi ro lam phat khi tinh trang hu hai ndng né tai hé théng nang lugng
Trung Déng sé khién nguén cung bi thu hep trong thai gian dai, qua dé day
|gi suat Trai phiéu Chinh pht My ky han 10 nam téng 8 diém co ban 1én muc
4,41%. Kh&u vi rdi ro toan cau sé tiép tuc chiu stic ép cho dén khi cac bén
dat dugc théa thudn ngling ban va Eo bién Hormuz dugc mé cia hoan toan.

Cu séc gia dau tu chién su Iran dang tao ra su phan héa chinh sach giiia
cac ngan hang trung uong. Tai My, Thong d6c Fed Lisa Cook canh bao rui
ro lam phat Ian 4t mai lo viéc lam khi thi trudng lao déng gilt trang thai can
badng mong manh. Trai lai, giéi chiic Ngan hang Trung uong Anh (BOE) hoai
nghi kha ndng chién sy sé kich hoat vong xoay tién luang - gia cad méi, do ap
luc tuyén dung da ha nhiét dang ké so vai ci sG¢ nang lugng nam 2022.

Déng thdi, gidi dau tu dang dinh gia rui ro dinh lam tai Nhat Ban khi dau tho
bién déng quanh ngudng 100 USD/thuing va déng yen (JPY) suy yé&u. Ap luc
chi phi nhap kh8u ting cao c6 thé budc Tha tuéng Sanae Takaichi tang
cuong chi tiéu tai khoa, qua dé gay thém tr& ngai cho 16 trinh binh thudng
héa tién té ctia Ngan hang Trung uong Nhat Ban (BOJ).

Viéc eo bién Hormuz bi phong téa da lam gian doan chudi cung ting phan
bén tu Trung Déng, day gia uré toan cau ting 44% lén mic 670 USD/tan
va truc ti€p ciing cé vi thé xudt khau ctia Nga. Trong bdi canh hoat déng
giao thuong tur Vung Vinh - khu vyc chi@m 1/3 thj phan toan cau - bi thu hep,
quyét dinh tam dumng xuat khdu amoni nitrat cGia Nga cang lam gia tang ap
lyc thi€u hut d6i véi thi trudng thé gidi. Tinh trang nay tac dong dang ké dén

Index Gia % (+/-) g RN L A o2 R )
chi phi san xuat nong nghiép tai chau Au, dan dén viéc mot sé qudc gia nhu
Dow Jones 45.960,11  -1,01% Hungary dé xuat Lién minh chau Au (EU) néi1dng cac Iénh triing phat ddi véi
S&P 500 6.477,16 “1,74% phan bon Nga nham ki€m soat rai ro lam phat luong thuyc.
Nasdaq 21.408,08 -2,38%
Shanghai 3.889,08 -1,09% VN-Index gidm 13,56 diém (-0,82%) déng clia tai 1.644,63 diém. Thanh
Nikkei225  53.603,65  -0,27% khoan thi trudng gidm ca vé khdi lugng 1an gia tri, cu thé KLGD dat
867,56 triéu cp (-9,52%) trong khi GTGD dat 22.100 ty déng (-5,52%).
TY GIA/JHANG HOA VN-Index mé& clia tdng nhe 1én viing 1.661 song ap luc ban tdng dan khién
chi sé lién tuc bién ddng quanh ngudng MA 200; cho thay day van la khang
Index Gia % (+/-) cu gan nhat clia chi s6, bén canh dé viéc chua thé& chinh phuc dudng trung
BrentOil 9805 21.85% binh MA 10 ngay la dau hiéu cho thay xu huéng gidm diém tu 1.880 dén nay
WTI 94,48 4,61% van duy tri. Rii ro VN-Index quay trd lai kiém dinh viing day cii 1.590 va sau
Vang 4.441,70 -2,43% honla vung 1.560 — 1.580 can dugc can nhac.
USDIndex 99,54 0,14%
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KHUYEN CAO

Xac Nhan Ciaa Chuyén Vién Phan Tich

Chung tbi,cac tac gia cia ban bdo cdo phan tich nay, xac nhan rang
(1) cac quan diém dugc trinh bay trong ban bao céo phan tich nay la
cuia chung t6i (2) ching téi khdng nhan dugce bat ky khoan thu nhap
nao, truc tiép hodc gian tiép, tu cidc khuyén nghj hodc quan diém
dugc trinh bay doé.

Céng B6 Théng Tin Quan Trong

ACBS va céac t8 chuc c6 lién quan cla ACBS (sau day goi chung la
ACBS) d& c6 hoac sé tién hanh cac giao dich theo gidy phép kinh
doanh ctia ACBS véi cac cdéng ty dugc trinh bay trong ban bao céo
phan tich nay. Danh muc dau tutrén tai khodn ty doanh chiing khoan
cla ACBS ciing ¢6 thé c6 chiing khoan do céc céng ty nay phat hanh.
Vivay nha dau tu nén luu y ring ACBS c6 thé cé xung dét Igi ich & bat
ky thai diém nao.

ACBS phat hanh nhiéu loai bao cao phén tich,bao gém nhung khéng
gidi han & phan tich co ban, phan tich ¢ phiéu, phan tich dinh lugng
ho&c phan tich xu hudng thijtrusng.Cac khuyén nghijtrén méiloai bao
cao phan tich cé thé khac nhau,nguyén nhan xuat phat ti sy khac biét
vé thdi han dau tu, phuong phap phan tich ap dung va cac nguyén
nhéan khac.

Tuyén B3 Mién Trach Nhiém

Ban bdo cdo phan tich nay chi nham muc dich cung cép thong tin,
ACBS khéng cung c8p bat ky bdo ddm rd rang hay nguy nao vakhéng
chiu trach nhiém vé sy phu hgp cla cac théng tin chiia dyng trong
bédo cédo cho mét muc dich strdung cy thé. ACBS s&khéng xem nhiing
ngudi nhan bao cao,khdng nhan tryc tiép ti ACBS, la khach hang cta
ACBS.Gia chiing khoan dugc trinh bay trong két luan cla bao cao
(néu c6) chi mang tinh tham khdo.ACBS khdng dé nghj hodc khuyén
khich nha dau tu tién hanh mua hodc ban bat ky chiing khoan nao dua
trén bao céo nay. ACBS, cac té chiic lién quan ciia ACBS, ban quan
ly, d6i tac hodc nhan vién cia ACBS sé khdng chiu trach nhiém cho
bat ky (a) cac thiét hai truc tiép, gian tiép; hoac (b) cac khoan tén
that do mat Igi nhuén, doanh thu, ¢o hdi kinh doanh hoic cac khoan
tén that khac, ké ca khi ACBS da dugc théng bao vé kha nang xay
ra thiét hai hodc tén that do, phat sinh tu viéc st dung ban bao cao
phan tich nay hoac théng tin trong dé. Ngoai cac théngtinlién quan
dén ACBS,cac théng tin khac trong ban bao cao nay dugc thu thap tu
cac ngudén ma ACBS cho rang dang tin cy, tuy nhién ACBS khéng
bdo dam tinh day du va chinh xac ctia cac thoéng tin d6, Cac quan diém
trong béo cdo c6 thé bj thay déi bat ky luc nao va ACBS khdng cé
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nghia vy cap nhat cac théng tin va quan diém da bj thay déi do cho
nha dau tu dd nhan bao cdo nay.

Ban bao cao cé chia dung cac gia dinh,quan diém cda chuyén vién
phén tich, tac giad cta bao cao, ACBS khdng chiu trach nhiém cho
bat ky sai s6t nao ctia ho phat sinh trong qua trinh Iap bao cao,dua
ra cac gia dinh, quan diém.Trong tuong lai, ACBS c6 thé sé phat
hanh cac ban bao cao c6 thdng tin mau thudn hoic tham chi cé ndi
dung két ludn di ngugc lai hoan toan véi ban bao cado nay.Cac
khuyén nghi trong ban bao cao nay hoan toan la cda riéng chuyén
vién phan tich,cac khuyén nghj d6 khong dugc dua ra dya trén cac Igi
ich chia bat ky cd nhan t8 chiic nao, ké cé Igiich ciia ACBS.Ban bao céo
nay khéng nham dua ra cac I6i khuyén dau tu cu thé,cling nhu khéng
xem xét dén tinh hinh va diéu kién tai chinh cia bat ky nha dau tu nao,
nhiing ngudi nhan ban bao cdo nay. Vi vdy cac ching khoan dugc
trinh bay trong ban bao céo cé thé khéng phu hgp véi nha dau tu.
ACBS khuyén nghj rang nha dau tu nén tu thuc hién danh gia déc lap
va tham khao thém y kién chuyén gia khi tién hanh dau tu. Gia trj va
thu nhap dem lai tur cac khodn ddu tu co thé thay déi hang ngay tuy
theo thay d8i clia nén kinh té va thi trudng chiing khoan. Cac két luan
trong bao c&o khéng nhdm tién doén thuc té do d6 né cé thé khac xa
so v3i thuc t€, két qua déu tu cta qua khirkhéng bdo ddm cho két qua
déu tu clia tuong lai.

Ban bao cao nay c6 thé khéng dugc phat hanh réng rai trén phuong
tién thong tin dai ching hay dugc st dung, trich ddn béi cac phuong
tién théng tin dai chiing ma khéng ¢6 sudéng y trudc bing van ban
cda ACBS. Viéc st dung khdng c6 su ddng y cia ACBS sé bi xem Ia
bat hgp phap va ca nhan,td chiic vi pham ¢é nghia vu béi thudng
moi thiét hai, t8n thit (néu cé) da gay ra cho ACBS ti su vi pham
do.

Trong trudng hgp quéc gia cta nha dau tu nghiém cdm viéc phén
ph&i hodc nhan cac bao cao phan tich nhu thé nay thi nha dau tu can
hay ban bao cdo nay ngay lap tic, néu khéng nha déu tu sé hoan toan
tu chiu trach nhiém.

ACBS khéng cung cép dich vu tu van thué va khéng ndi dung nao
trong ban bao cao nay dugc xem nhu cé ndi dung tu van thué. Do dé
khi lién quan dén van dé thué, nha dau tu can tham khao y kién cla
chuyén gia dua trén tinh hinh va diéu kién tai chinh cu thé ctia nha dau
tu.

Ban bao cdo nay c6 thé chira dung cac dudng dan dén trang web cla
bén thur ba, ACBS khdng chju trach nhiém déi véi ndi dung trén cac
trang web ndy. Viéc dua dudng dan chi nhdm muc dich tao sy thuan
tién cho nha dau tu trong viéc tra clu thong tin; do dé nha dau tu
hoan toan chju céc rui ro khi truy cap cac trang web nay.

© Copyright ACBS (2025).Moi quyén sé hiiu tri tué va quyén tac
gia la ciia ACBS va/hoéc chuyén vién phan tich,Ban bao cao phan
tich nay khdng dugc phép sao chép,toan bé hodc mét phan, khi
chua c6 sy dong y bing vian ban cia ACBS.

P.Phan tich ACBS

www.acbs.com.vn 2
Bloomberg: ACBS <GO>



http://www.acbs.com.vn/

