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TIEU DIEM VIMO THANG 02/2026

S46 liéu vi mé thang 2/2026 cho thdy cac ddng luc tang trudng khéng déng déu giilra tiéu dung va san xuat trong béi
canh bién ddng dia chinh tri mang dén nhiing lo ngai vé dut gdy chudi cung Ung, an ninh ndng lugng, lam phat va du dia
n&ildng chinh sach tién té & giai doan tiép theo.

Lam phat t8ng thé ha nhiét dén tu ap luc gidm phat cia thuc pham va xang dau. Trong thang 2, CPI tadng 3,35%
YoY va 1,14% MoM, chi yéu do lyc cau tiéu dung mang tinh mua vu trong dip Tét ddi v&i nhém hang an (+2,02%
MoM), giao théng (+1,23% MoM) va van hoa/gidi tri (+1,36% MoM). Tuy nhién, di€ém dang luu y la CPI co ban tiép tuc
duy tri 3 murc cao, dat +3,47% YoY trong 2 thang va +3,74% YoY trong thang 2; phan anh thuc té rang ap luc gidm
phat hién chi dang tap trung 3 nhém luong thuc va dau khi.

Poéng luc tiéu dung ban 1é ti€p tuc gidm téc. T8ng muc ban Ié hang hda va dich vuy tiéu dung thang 2 dat 613,7
nghin ty déng (+8,5% YoY), Ity ké 2 thang dat 1.236,6 nghin ty déng (+7,9% YoY). Du con s& t8ng thé c6 vé kha
quan, da tang trudng thuc té da cham lai dang ké so véi miic +9,3% YoY cla cung ky ndm 2025. Néu loai trir yéu té
gia, tang trudng ban 1é thuc té chi dat +4,5% (so v&i muc +6,8% clia 2M2025) — mét sy sut gidm rd rét cho thay suic
mua dang bi bao mon trong bdi cdnh lam phat co ban dai dang.

San xuat céng nghiép (IIP) chiu dnh huéng béi hiéu ting Tét, nhung PMI tiép tuc xac nhan da phuc héi. Chi sé IIP
thang 2 chiu anh hudng bdi ky nghi Tét Nguyén dan khién s& ngay lam viéc it hon. Tuy nhién, tinh chung 2 thang dau
nam, lIP d& ma rdéng muc tang l1én +10,4% YoY (2M2025: +7,5%). Tin hiéu tich cuc dugc cing ¢ khi chi s& PMI san
xuat thang 2 bat tang 1én 54,3 diém. San lugng ghi nhan mic tdng manh nhat 19 thang, kéo theo t&c dé tao viéc lam
dat dinh ké turthang 9/2022. S8 lugng don dat hang mai trong nudc cling tdng manh nhat ké tirthang 10/2025.
Tham hut thuong mai gia tang do hoat ddng nhap khau tu liéu sdn xuit dugc ddy manh. Can can thuong mai
thang 2 ghi nhan muic tham hut 1,04 ty USD, d&y muc nhap siéu Ity ké 2 thang 1én 2,98 ty USD (2M2025: +1,77 ty
USD). Sy d3o chiéu nay dén tu viéc khu vuc FDI ch ddng ddy manh nhap khdu nhdm tich Iy tu liéu sédn xuat cho
chu ky ndng céng suat mdi.

Su phéan héa giita dong vén FDI dang ky va gidi ngan. Téng vén FDI dang ky trong 2M2026 dat 6,03 ty USD (-
12,6% YoY). Su sut gidm cla t8ng vén dang ky chi yéu dén tir dong vén diéu chinh b8 sung, phan anh tam ly than
trong clia cac nha dau tu hién hitu truéc khi Luat Dau tu mai (co hiéu luc tur 1/3/2026) di vao thyc tién. Ngugc lai,
diém sadng ndm & v8n FDI gidi ngan dat 3,21 ty USD (+8,8% YoY) — muc cao nhéat cta ky 2 thang trong vong 5 nam
qua. Viéc Luat Dau tu stia d8i chinh thic cé hiéu lyc — trong dé bai bd gidy phép d8i vsi 38 nganh nghé kinh doanh
co diéu kién va cho phép mot s6 nha dau tu nudc ngoai thanh 13p doanh nghiép trudc khi xin Gidy chiing nhan dang
ky dau tu— dugc ky vong sé la chat xuc tac manh mé giap dong von FDI dang ky phuc hdi trong cac quy téi.
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CAC CHi TIEU VIMO CUA VIET NAM

Cacchitiéu :g:é MoM YoY YTD
PMI 54,3 - - -
(c”k;i)sé san xuét cdng nghiép - -18,45% +0,96% +10,36%
Zi;%:‘&‘;ﬁ?:gg:}i{g)héa Va 6137 -148% +848% +7,92%
Kim ngach xuitkhdu (ty USD) 33,06 -23,46% +6,26% +18,58%
Kim ngach nhdp khdu (ty USD) 34,10 -24,17% +4,42% +26,08%
Can can thuong mai (ty USD) -1,04 +41,42% +32,55% -279%
FDI gidi ngan (ty USD) 1,53 -8,93% +6,25% +8,81%
FDI dang ky (ty USD) 6,03 +32,76% +34,35% -12,61%
Vieine bl id e B 38,89 -12,88% +3,00% +14,14%

(nghin ty VND)
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Péng Thanh Tudn

TIEU PIEM CHINH SACH TIEN TE THANG 02/2026 (+8428)73007000- Ext: 1046

Tinh dén ngay 26/02, ting trudng tin dung dat khodng 1,4% YTD trong khi tang truéng huy déng chi dat

0,36% YTD. Dong thai siét dong von tin dung vao linh vuc bat dong san da phan nao ha nhiét téc dé tang CACCHITIEU VIMO CUA VIET NAM

truédng tin dung chung nhung déng thai chua thé lam gidm su phu thudc ctia hé théng ngan hang ddi véi lugng

thanh khozjr\ t’r'en lfenh Ehg trAuong.:Z, dac biét Ie? thongAqua k’(enh thi trt{dng md vzitlen’ gl.i:l th) ba‘c. N.Ea nu.’?c Cac chitiéu TO2 MoM YoY YTDYoY
(KBNN). D&i v&i miic chénh léch gilta cho vay va huy déng vén dat khodng 1,13 triéu ty déng & thai di€m hién 2026

tai, 13i suat huy déng c6 kha nang sé chua thé ha nhiét khi nhu ciu tin dung bit ddu m&rong.

* Trong nhiing ngay dau thang 3/2026, ap luc thanh khodn dan trd lai v&i 13i suat lién ngan hang (LNH) ky CPI - 1,14% 3,35%  2,94%
han qua dém duy tri quanh ngudng 10% do chénh Iéch ky han gilta cac hgp déng hoan déi ngoai té, dau
thau tién gli Kho bac va thu hep khéi lugng luu hanh RRP trén kénh thj trudng ma (OMO). Sau d6, déng
thai can thiép ti NHNN da giap 8n dinh mat bang |ai suat trén thij trudng 2 thdng qua phat hanh hgp déng CPI e ban
hoan d8i ngoai té, bom rong trén kénh OMO trong khi KBNN tré& lai dau thau tién gui tai Big4.

- 0,82% 3,74% 3,47%

* Tuy nhién, su chénh l&ch giita tang trudng tin dung va huy ddng vén tai thi truéng 1 & hai thang dau
nam ti€p tuc lam gia tang su phu thudc ciia hé théng ngén hang thuong mai vao lugng thanh khodn & | Ty gis USDVND* 26.230 -038% 1,90% -0,56%
thi trudng 2. L3i suat huy dong tai nhém ngén hang quéc doanh da khoang 0,7% YTD trong khi 13i suat
cho vay d6i vai bat ddéng sadn dao déng khodng 10% - 14% - gian tiép tao ap luc doi véi hoat ddéng vay vén
tiéu dung, san xuat noi chung.

Ty gia USDVND tu do** 26.720 1,25% 3,69% -0,37%
& mot dién bién khac, tinh trang thia thanh khoan VNP vao cudi thang 2 khién ty gia nhanh chéng bat
tang do ddng thdi chiu dnh hudng cua tinh chu ky dén ti viéc doanh nghiép trong nudc gia tang nhap
kh&u nguyén vat liéu dau vao cho hoat dong san xuat. Ty gia USD/VND trén kénh lién ngan hang ghi Lai sut tai c3p vén 4,50% +0dpt +0dpt +Odpt
nhan 26.058 (+0,34% WoW; -0,92% YTD) trong ngay 27/02; ty gia trén thj trudng tu do déng thai tang
1,4% WoW. Ngoai ra, di&n bién vé dong vén FDI vAn chua hoan toan khdi sic di cuing vdi ap luc rat rong
ngoai té dolo ngai vé chién tranh tai Iran cang lam gia tang ap luc ty gia doéi vdi tinh hinh hién tai. L1 sust OMO 450% +0dpt +0dpt +0dpt

* Nhin vé trién vong nita ddu ndm 2026, chung tdi cho rdng mat bang I3i suat du du kién sé& c6 phan ha
nhiét trong quy 2/2026 song van duy tri  muic nén cao so véi ndm 2025 khi cac yéu té lién quan dén cau
tlll:IC. |:1gu6n von tai tro chc? h‘é thc?ng rmgér'm hévng van c_hu’ajtheo kip nhu cau ctmo vay. I'DAU vé}/, l36i cénf: ty gié tiisugt lién ngan hang ky han qua dém 7,06% +2,71dpt 2,51dpt +1,17 dpt
sé tiép tuc dugc hudng Igi va phan nao gia tang du dia dé NHNN tiép tuc md roéng bién d6 tang trudng tin
dung dé phuc vu cho muc tiéu tdng trudng GDP it nhat 10% trong nam nay

*Ty gia ban tai Vietcombank 27/02/2026
**Ty gia tudo vao ngay 27/02/2026
***| i sudt binh qudn trong mét thang
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SUC MUA TIEU DUNG SUT GIAM
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HOAT DONG SAN XUAT TIEP TUC KHBI SAC
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Hoat dong san xuat tai Viét Nam tiép tuc khéi sic khi niém tin kinh

doanh da dat muc cao nhat trong 40 thang qua, cho thdy cac doanh
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KY VONG XUAT KHAU SE TANG TOC TRONG CAC THANG TIEP THEO
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I Khu vuc FDI
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LAI SUAT CHUA cO DAU HIEU HA NHIET SONG TY GIA TANG DAN
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L3i suat trén kénh lién ngan hang lién tuc bién ddng do chénh léch
thdi gian dao han giita cac hgp déng hoan ddi ngoai té, ddu thiu tién
gui Kho bac va thu hep khéi lugng luu hanh RRP trén kénh OMO
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Poéng Thanh Tudn

CAC CHi SO VIiMO THEO THANG T X oae

tuandt®acbs.com.vn

Ditliéu hang thang T2/25 T3/25 T4/25 T5/25 T6/25 T7/25 T8/25 T9/25 T10/25 T11/25 T12/25 TO1/26 T02/26

Chi s6 san xuat céng nghiép (IIP)

(n/n) 9,56% 7,98% 7,43% 8,90% 12,74%

10,80% 9,13% 10,10%

Chi s6 Nha Quan tri Mua hang (PMI)

49,2 50,4

T8ng muc ban 1é hang héa va dich vu

. 9,43% 8,48%
CPlcoban (n/n) 2,87% 3,10% 3,14%

CPI (n/n) 291%  313%  3,12%

Kim ngach xuat kh&u ( % n/n) - 29,11% 25,71% 30,13% 6,26%
Kim ngach nhap kh&u (% n/n)) 3507%  13,05%  2123%  36,17%  32,75%  30,25%  33,92% 34,13%  31,29%

Can can thuong mai (ty USD) -1,5 1,6 0,6 0,6 2,9 2,3 3,7 2,8 2,6 1,1 -0,7 -1,8 -1,0
FDI gidi ngan (ty USD) 1,4 2,0 1,8 2,2 2,8 1,9 1,8 3.4 2,5 2,3 4,0 1,7 1,5
FDI dang ky (ty USD) 2,4 3,1 2,5 35 2,7 1,8 1,7 2,0 2,5 1,4 38 2,4 32
emetl i digelitn (ngueniEiy - o 116,9 165,6 2218 301,8 3783 463,2 549,1 640,2 735,1 850,7 44,6 83,5

(nghin ty VND, YTD)
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Lién hé

Tru séchinh
Tang 3, ToéanhalLéman, 117 Nguy&n Dinh Chiéu, Phuéng Xuan Héa, TP.HCM
Tel: (+84 28) 73007000 Fax:(+8428) 7300375

Website:www.acbs.com.vn

PHONG PHAN TiCH & CHIEN LUGC THITRUGNG

Email: acbs_phantich@acbs.com.vn
trangdm@®acbs.com.vn

PHONG KHACH HANG PINH CHE
Truéng phong khach hang dinh ché

Chu Thi Kim Huong Chuyén vién GDKHDC
(+84 28) 7300 7000 (x1083) Nguyén Tran Nhu Huynh
huongctk@acbs.com.vn (+8428) 7300 6879 (x1088)
groupis@acbs.com.vn huynhntn@acbs.com.vn

Chinhanh Ha Noi
10 Phan Chu Trinh, Phudng Hoan Kiém, Ha Néi
Tel: (+84 24) 39429395

Fax: (+8424)3942 9407
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Khuyén cao

Xac Nhan Ciia Chuyén Vién Phan Tich

Chung tbi,cac tac gid cta ban bao céo phan tich nay, xac nhan réng (1) cac quan diém dugc trinh bay trong ban bao cdo phan tich nay la clia chiing téi (2) ching téi khdng nhan dugc bat ky khodn thu nhap nao, truc tiép hodc gian tiép,
ti cac khuyén nghi hodc quan diém dugc trinh bay do.

Céng B8 Théng Tin Quan Trong

ACBS va céc té chuc cé lién quan cia ACBS (sau day goi chung la ACBS) da c6 hodc sé tién hanh cac giao dich theo gidy phép kinh doanh cia ACBS véi cac cdng ty dugc trinh bay trong ban bao cao phan tich nay. Danh muc dau tu
trén tai khodn tu doanh chiing khoan ctia ACBS ciing c6 thé cé chiing khoan do cac cdng ty nay phat hanh. Vivay nha diu tu nén luu y rding ACBS c6 thé c6 xung ddt Igi ich & bat ky thai diém nao.

ACBS phat hanh nhiéu loai bao cdo phan tich,bao gém nhung khéng gidi han & phéan tich co ban, phan tich c8 phiéu, phan tich dinh lugng hodc phan tich xu hudng thi trudng.Cac khuyén nghj trén mai loai bao cao phan tich cé thé
khac nhau,nguyén nhan xuat phat tu su khac biét vé thai han dau tu, phuong phap phan tich ap dung va cac nguyén nhan khac.

Tuyén B3 Mién Trach Nhiém

Ban bao cdo phan tich nay chi nhdm muc dich cung cap théng tin, ACBS khéng cung c8p bat ky bdo dam ré rang hay ngu y nao va khdng chiju trach nhiém vé sy phiu hgp ctia cac théng tin chita dung trong bao cdo cho mét muc dich
st dung cu thé. ACBS sé& khdng xem nhiing ngudi nhan bao céo,khdng nhan tryc tiép tir ACBS, Ia khach hang cla ACBS.Gia chiing khoan dugc trinh bay trong két luén clia bao cao (néu cb) chi mang tinh tham khdo.ACBS khéng dé
nghj ho&c khuyén khich nha dau tu tién hanh mua hodc ban bat ky chiing khoan nao duya trén bao cao nay. ACBS, cac t8 chuic lién quan ciia ACBS, ban quan ly, ddi tac hodc nhan vién cia ACBS sé& khéng chiu trach nhiém cho bat
ky (a) cac thiét hai truc tiép, gian tiép; hoic (b) cac khodn tén that do mat Igi nhuan, doanh thu, co hdi kinh doanh hodc cac khoan tdn that khac, ké ca khi ACBS da dugc thong bao vé kha ning xay ra thiét hai hodc tén that do,
phat sinh ti viéc st dung ban bao cao phan tich nay hodc théng tin trong d6. Ngoai cac thdng tin lién quan dén ACBS,cac thdng tin khac trong ban bao cao nay dugc thu thap tir cdc ngudn ma ACBS cho réng dang tin cdy, tuy nhién
ACBS khéng bdo dam tinh ddy du va chinh xac clia cac thdng tin d6, Cac quan diém trong bao céo cé thé bi thay déi bat ky luc nao va ACBS khéng cé nghia vu cap nhat cac théng tin va quan diém da bj thay di dé cho nha dau tu da
nhan bao cdo nay.

Ban bao cao c6 chira dung cac gid dinh,quan diém cia chuyén vién phan tich, tac gia cia bao cdo, ACBS khéng chiu trach nhiém cho bat ky sai sét nao clia ho phat sinh trong qua trinh lap bao céo,dua ra cac gia dinh, quan
diém.Trong tuong lai, ACBS c6 thé sé& phat hanh cac ban bao cao c6 thong tin mau thuin hodc tham chi ¢é ndi dung két luan di ngugc lai hoan toan véi ban bao cao nay.Cac khuyén nghij trong ban bao cao nay hoan toan la cta
riéng chuyén vién phan tich,cac khuyén nghj dé khéng dugc dua ra dya trén cac Igi ich clia bat ky ca nhan t6 chic nao, ké cd Igi ich cia ACBS.Ban bao co nay khéng nhdm dua ra cac I8 khuyén dau tu cu thé cling nhu khéng xem xét
dén tinh hinh va diéu kién tai chinh cta bat ky nha dau tu nao, nhiing ngudi nhan ban bao céo nay. Vi vay cac chiing khoan dugc trinh bay trong ban bao céo c6 thé khédng phi hgp véi nha dau tu. ACBS khuyén nghj rdng nha dau tu nén
tu thyc hién danh gia doc 1ap va tham khao thém y kién chuyén gia khi tién hanh dau tu. Gia tri va thu nhap dem lai tu cac khodn dau tu cé thé thay déi hang ngay tuy theo thay déi ciia nén kinh té va thi trudng chiing khoan. Cac két
ludn trong bao cao khdng nhdm tién doan thuc té do dé né c6 thé khac xa so vai thuc té, két qua dau tu clia qué khirkhdéng bdo ddm cho két qua dau tu cha tuong lai.

Ban bao cao nay cé thé khéng dugc phat hanh réng rai trén phuong tién théng tin dai ching hay dugc sit dung, trich din bdi cac phuong tién théng tin dai chiing ma khéng cé su déng y trudc bing vin ban cia ACBS. Viéc sl
dung khéng cé su ddng y ciia ACBS s& bj xem la bat hgp phap va ca nhan,td chiic vi pham cé nghia vu béi thuéng moi thiét hai, tén that (néu cé) da gay ra cho ACBS tir sy vi pham dé.
Trong trudng hgp quéc gia clia nha ddu tu nghiém cdm viéc phan phéi hodc nhan cac bao cdo phan tich nhu thé nay thi nha dau tu cdn hily ban bao cao nay ngay 1ap tuc, néu khdng nha ddu tu sé& hoan toan tu chiju trach nhiém.
ACBS khéng cung cép dich vu tu van thué va khdng ndi dung nao trong ban bao cdo nay dugc xem nhu cé ndi dung tu van thué. Do dé khi lién quan dén van dé thué, nha dau tu can tham khao y kién clia chuyén gia dya trén tinh hinh
va diéu kién tai chinh cu thé cGia nha dau tu.

Ban bao céo nay cé thé chiia dung cac dudng dan dén trang web clia bén thi ba, ACBS khéng chiju trach nhiém d8i véi ndi dung trén cac trang web nay. Viéc dua dudng din chi nhdm muc dich tao sy thuén tién cho nha déu tu trong
viéc tra clu thdng tin; do d6 nha dau tu hoan toan chiju cac rai ro khi truy cap cac trang web nay.

© Copyright ACBS (2026).Moi quyén sé hiliu tri tué va quyén tac gia la ctia ACBS va/hoic chuyén vién phan tich,Ban bao cao phan tich nay khéng dugc phép sao chép,toan bd hodc mét phan, khi chua cé sy déng y bing van
ban ciia ACBS.
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