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PIEM NHAN PAU TU

Cap Nhat Nhanh DPG
Khuyén nghi MUA
Gia muc tiéu (VND) 55.400
Gia hién tai (VND) 39.000
Tylétanggia 42,0%
Suat sinh 19i cé tic 2,6%
Téng ty suat Igi nhuan 44,6%
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Ma Bloomberg DPGVN
M 2 26.375—
Thap/Cao 52 tuan (VND) 51.500
SL c8 phiéu luu hanh (triéu cp) 101
Vén hoéa (ty déng) 4.118
Vén hoa (triéu USD) 156
Room khé&i ngoai con lai (%) 30,0
Ty lé cp luu hanh tu do (%) 65,7
KLGD TB 3 thang (cp) 841.940
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Chung t6i ky vong DPG duy tri da ting trudng tich cuc trong ndm 2026 nhé déng gép déng thdi tir hai mang ct 16i la xay Iap ha tang va bat dong san. Trong do, mang xay
dung déng vai trd déng luc chinh khi doanh nghiép lién tuc ky két cac hgp déng gia trilén, ddm bédo backlog déi dao cho giai doan 1-2 ndm tdi. Song song, mang bat déng san
budc vao giai doan ban giao tai du an Casamia Balanca Héi An, hd trg c3i thién bién Igi nhuan. Do d6, ching téi du phdng doanh thu thudn nam 2026 dat 6.102 ty déng
(+36% svck) va LNST cong ty me dat 515 ty déng (+58% svck). Duy tri khuyén nghi MUA cé phiéu DPG véi gia muc tiéu cudi nam 2026 la 55.400 déng/cé phiéu.

- K&t qua kinh doanh tich cuc: Q4/2025, DPG ghi nh&n doanh thu thuan dat 1.639 ty déng (+13% svck) va LNST sau CDTS dat 117 ty déng (+19% svck). Liy ké ca nam 2025, DGP ghi
nhan doanh thu 4.484 ty déng (+25% svck) va LNST sau CDTS 327 ty déng (+46% svck), hoan thanh 115% ké hoach Igi nhuan nam va 109% du phong ctia ACBS. Déng luc tang trudng
dén tur: (1) mang nang lugng dat 593 ty déng (+23% svck) nhd tinh hinh thay van tich cyc tai khu vuc mién Trung; (2) mang xay dung dat 3.762 ty déng (+53% svck) nhd nhiéu dy an
budc vao giai doan ban giao.

- Mang xay lap: DPG tiép tuc khdng dinh vj thé |a mét trong nhiing nha thau thi céng cau hang dau, khi 12/18 hgp déng ky mai tir nam 2024 thudc linh vyc xay dung cau, phan khic cé
rao can ky thuat cao va bién Igi nhuan tét hon. Chién lugc tap trung nay giup nadng cao chat lugng backlog va tao nén tang tang trudng bén vimng. Ngay dau nam 2026, DPG da trung
thau dy &n cau Tran Hung Dao véi gia tri gan 2.900 ty déng, qua dé ching téi ky vong téng gia tri hgp déng ky ma&i ndm 2026 cé thé vugt 5.000 ty déng (+15% svck), tiép tuc cling cé da
t&ng trudng trung han. Tinh dén hién tai, backlog udc dat hon 9.000 ty déng, tucng duong gén 2,5 Ian doanh thu nam 2025, ddm bdo nguén cdng viéc 8n dinh cho cac n&dm téi.

- Vé bat déng san: Nam 2025, DPG da hoan tat phap ly va chinh thiic m& ban du an Casamia Balanca, bat dau ghi nhan doanh thu & muc khiém tén. Ching téi ky vong giai doan 2026-
2027 s& budc vao chu ky ban giao cao diém, trd thanh déng luc tang trudng chinh clia doanh nghiép. Riéng ndm 2026, udc tinh mang bat dong san co6 thé dong gép hon 1.200 ty déng
doanh thu va khodng 200 ty déng Igi nhudn rong, trong khi déng gép nam 2025 gan nhu khéng dang ké.

-Mang thay dién: Ndm 2026, thly van nhiéu khd nang chuyén dan sang trung tinh va tién t&i EI Nifio vao cuéi nam, tao ap luc I&én san lugng thly dién. Chung t6i dy phong doanh thu
mang dién ctia DPG dat khodng 535 ty déng (-10% svck). DU suy gidm theo chu ky, thly dién van duy tri Igi nhudn én dinh 150-170 ty déng/ndm.

-Chao ban riéng 1&: Ddu nam 2026, DPG théng qua ké hoach chao ban riéng 1é 17,8 triéu c8 phiéu vdi gia 36.000 déng/cp cho 8 nha dau tu chuyén nghiép, du kién thu vé khodng 640 ty
déng. Ngudn vén sé& dugc phan b8 18% cho dy an kinh hoa siéu trdng, 48% cho Khu phtic hgp nghi dudng Binh Duong va 34% b8 sung vén luu ddng, dau tu thiét bj thi céng. Dong thai
nay giup doanh nghiép gia tdng nang lyuc tai chinh, chti déng nguén vén cho cac dy an I18n, déng thai duy tri bAng can déi & trang thai an toan va bén ving.

Bang: Cac chi s4 tai chinh Gia tri hgp déng ky mdi va backlog (ty déng)

Pvt: ty déng 2022 2023 2024 2025 2026F 7000
Doanh thu thuan 3.319 3.450 3.577 4.484 6.102 6000
Téng truéng 30,4% 3,9% 3,7% 25,4% 36,1%
L&i gop 921 585 545 677 1.116 5000
Téng trudng 52% -36,5% -6,8% 24,3% 64,8%
LNST cé déng cdng ty me 383 203 223 327 515 4000 B Gi4 trj hop d8ng ky mdi
Téng trudng 12,1%  -47,0% 10,0% 46,5% 57,5% 3000 Backiog
EPS 6.083 3.207 3.524 3.222 5.074
ROE 23,5% 12,0% 11,6% 15,2% 17,7% 2000 | |
P/E 7,2 13,6 12,3 14,9 8,7
1000
P/B 1,6 1,5 1,4 1,3 0,9
C8 tiic (d6ng) 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 0 - i
Suét sinh I6i ¢8 tuc 3,8% 2,6% 2,9% 2,3% 2,0% 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026F Ngudn:ACBS téng hop
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QUAN PIEM KY THUAT DPG

DPG-1D HOSE ® 04015 H4030 L3850 C39.00 -1.85 (-453%)
BB202 4807 3812
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® Xu hudng ngdn han: Gidm
Volume 20 529 4 835 29K
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Xu hudng trung han: Ngang
Khang cu 1: 40.000 déng/cp
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Khang cu 2: 42.000 déng/cp
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________________________ Kidngey 42 _
Hb trg 1: 38.500 dong/cp
_______ Khing cf 40_ Hé trg 2: 35.700 dong/cp
____________________________ ! o twuns_ EXD Chibao ngan han: hdi phyc tirvung qua ban.
»  Chibao trung han: duy tri da gidm va tiép can ngudng qua ban.
_________________________________ Wwods »  Nhan xét va khuyén nghi:

> DPG dang van déng trong xu huéng gidm ngén han, véi ap luc ban day gia Iui vé
kiém dinh viing hd trg 38.500 déng/cp. Thanh khoan duy tri 8 mdc thap trong
\N'\"x—-_____,_ ‘ /’“'P’_ﬂﬂ'_ﬂ_’“ Ml . nhip gidm phan anh sy than trong clia dong tién va sy thiéu véng luc cu chd

ddng. Cac chi bao trung han tiép tuc suy yéu nhung chua rai vao viing qua ban,

cho thay du dia diéu chinh van con hién hiiu. Trong kich ban tich cuc, viing hd

trg hién tai co6 thé kich hoat luc cau bat day, tao diéu kién cho cé phiéu hinh
RSB T A thanh nhip héi ky thuat. Ngugc lai, néu ap luc ban gia tang, DPG nhiéu kha nang
ﬁ//\fw&w,a\ . . - .

_______________________ k/\'\-/\_—/_‘\w__kfx sé Ui sdu hon vé vung 35.700 dong/cp trudc khi tim dugc diém can bang va

budc vao pha hdi phuc rd nét hon.
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Khuyén cao

Xac Nhan Caa Chuyén Vién Phan Tich

Chuing téi,cac tac gia clia ban bao cdo phan tich nay, xac nhan rang (1) cac quan diém dugc trinh bay trong ban bdo cao phan tich nay Ia clia chung i (2) chung téi khéng nhan dugc bat ky khodn thu nhdp nao, truc tiép hoac
gian tiép, tu cac khuyén nghj hodc quan diém dugc trinh bay do.

Céng B6 Thoéng Tin Quan Trong

ACBS va céac t6 chuc cé lién quan ctia ACBS (sau day goi chung la ACBS) da c6 hodc sé tién hanh cac giao dich theo gidy phép kinh doanh ctia ACBS vdi cac cdng ty dugc trinh bay trong ban bao cao phan tich nay. Danh muc
dau tu trén tai khodn tu doanh chiing khoan ctia ACBS ciing c6 thé c6 chiing khoan do cac cdng ty nay phat hanh. Vivay nha dau tu nén luu y rang ACBS cé thé cé xung dét Igi ich & bat ky thai diém nao.

ACBS phat hanh nhiéu loai bao cao phan tich,bao gém nhung khéng gidi han & phan tich ca ban, phan tich cé phiéu, phan tich dinh lugng hodc phan tich xu hudng thj trudng.Cac khuyén nghi trén méi loai bao céo phan tich co
thé khac nhau,nguyén nhan xuét phat tur su khac biét vé thai han dau tu, phuong phap phan tich ap dung va cac nguyén nhan khac.

Tuyén B8 Mién Trach Nhiém

Ban bao cado phan tich nay chi nham muc dich cung cép théng tin, ACBS khéng cung cap bat ky bdo ddm rd rang hay ngu y nao va khéng chiu trach nhiém vé su phi hgp cla cac théng tin chita dung trong bao cdo cho mot
muc dich st dung cu thé. ACBS s& khéng xem nhiing ngudi nhan bao cao,khéng nhan truc tiép tu ACBS, la khach hang ciia ACBS.Gia ching khoan dugc trinh bay trong két luan cda bao cao (néu cé) chi mang tinh tham
kh&o.ACBS khéng dé nghi ho&c khuyén khich nha diu tu tién hanh mua hodc ban bat ky chiing khoan nao dua trén bao céo nay. ACBS, cac té8 chic lién quan cia ACBS, ban quan ly, déi tac hodc nhan vién cia ACBS sé
khéng chiu trach nhiém cho bat ky (a) cac thiét hai truc tiép, gian tiép; hoic (b) cac khoadn tén that do mat Igi nhuan, doanh thu, co hdi kinh doanh hodc cac khoan tén that khac, ké ca khi ACBS da dugc théng bao vé
kha nang xay ra thiét hai hodc tén that dé, phat sinh ti viéc st dung ban bao cao phan tich nay hoac théng tin trong dé. Ngoai cac théng tin lién quan dén ACBS,cac théng tin khac trong ban bao cao nay dugc thu thap tu
cac nguén ma ACBS cho réng dang tin cay, tuy nhién ACBS khéng bdo d3dm tinh day du va chinh xac clia cac théng tin dé, Cac quan diém trong bao cao cé thé bi thay déi bat ky luc nao va ACBS khéng cé nghia vu cap nhat cac
théng tin va quan diém da bj thay déi dé cho nha dau tu da nhan bao céo nay.

Ban bao cao cé chila dung cac giad dinh,quan diém cda chuyén vién phan tich, tac gia ctia bao cdo, ACBS khdng chiu trach nhiém cho bat ky sai sét nao cta ho phat sinh trong qua trinh lap bao cao,dua ra cac gia dinh,
quan diém.Trong tuong lai, ACBS c6 thé sé phat hanh cac ban bao cao cé thong tin mau thuin hodc tham chi c6 ndi dung két luan di ngugc lai hoan toan véi ban bao cao nay.Cac khuyén nghi trong ban bao cdo nay hoan
toan la clia riéng chuyén vién phan tich,cac khuyén nghi d6 khéng dugc dua ra dua trén cac Igi ich cla bat ky ca nhan té chic nao, ké ca Igi ich cia ACBS.Bén bao cdo nay khdng nhdm dua ra cac I8i khuyén dau tu cu thé,cling
nhu khéng xem xét dén tinh hinh va diéu kién tai chinh cla bat ky nha dau tu nao, nhiing ngudi nhan ban bao cdo nay. Vi vdy cac chiing khoan dugc trinh bay trong ban bao cao c6 thé khéng phiu hgp véi nha dau tu. ACBS
khuyén nghj réng nha dau tu nén ty thyc hién danh gia déc Iap va tham khao thém y kién chuyén gia khi tién hanh dau tu. Gia trj va thu nhap dem lai tir cac khodn ddu tu cé thé thay déi hang ngay tuy theo thay déi ctia nén kinh
té va thj trudng chiing khoan. Cac két ludn trong bao cao khéng nhdm tién doan thuc té do dé né c6 thé khac xa so vai thuc té, két qua dau tu cha qua khi khéng bdo ddm cho két qua dau tu cda tuong lai.

Ban bao cao nay c6 thé khong dugc phat hanh rong rai trén phuong tién théng tin dai chung hay dugc st dung, trich dan béi cac phuong tién thong tin dai chiing ma khéng cé su déng y trudc bang van ban ctia ACBS.
Viéc st dung khéng cé su déng y ctia ACBS sé bi xem la bat hgp phap va ca nhan,td chiic vi pham c6 nghia vu bdi thudng moi thiét hai, t&n that (néu cé) da gay ra cho ACBS tuf su vi pham dé.

Trong trudng hgp qudc gia clia nha dau tu nghiém cadm viéc phan phéi hodc nhan cac bao cdo phan tich nhu thé nay thi nha dau tu can hiy ban bao cao nay ngay lap tuc, néu khéng nha dau tu sé hoan toan tu chju trach nhiém.
ACBS khéng cung cép dich vy tu van thué va khdng ndi dung nao trong ban bao cdo nay dugc xem nhu cé ndi dung tu van thué. Do d6 khi lién quan dén van dé thué, nha dau tu can tham khao y kién clia chuyén gia dya trén
tinh hinh va diéu kién tai chinh cu thé ctia nha dau tu.

Ban bao cdo nay cé thé chiia dung cac dudng dan dén trang web cla bén thi ba, ACBS khdng chiju trach nhiém déi véi ndi dung trén cac trang web nay. Viéc dua dudng dan chi nhdm muc dich tao su thuén tién cho nha dau tu
trong viéc tra ctiu thdng tin; do d6 nha dau tu hoan toan chiju cac rdi ro khi truy cap cac trang web nay.

© Copyright ACBS (2026).Moi quyén s& hiiu tri tué va quyén tac gia la cia ACBS va/hoic chuyén vién phan tich, Badn bio cdo phéan tich nay khéng dugc phép sao chép,toan bd hodc mét phan, khi chua cé su déng y
béng van ban ctia ACBS.
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