PHAN 2: PAU TU CHU'NG KHOAN CO’ BAN

I. PHAN TiCH CO BAN
PHAN TICH CO BAN Ia phuong phap danh gia gia tri ndi tai ciia mot cé phiéu dua trén cac yéu
t6 tai chinh va phi tai chinh lién quan dén doanh nghiép, nganh va vi mé, nham xac dinh cé phiéu
dang bi dinh gia th&p (co hdi mua) hoéc dinh gia cao (can tranh hodc ban).
1. PHAN TiCH Vi MO
e Cac chi sé vi mé: GDP, lam phat, ty gia, tbng mic ban 18,...
e Chinh séch tién té: lai suat diéu hanh, ting trwéng tin dung
e Chinh séch tai khéa: chi tiéu chinh pha, thué
2. PHAN TiCH NGANH

Phan tich nganh gitip nha dau tw cé cai nhin toan dién vé méi trweéng kinh doanh téng thé ma
doanh nghiép d6 dang hoat déng thay vi chi nhin vao doanh nghiép.

3. PHAN TiCH BAO CAO TAI CHINH

BCTC cung cép théng tin vé tinh trang tai chinh, két qua hoat déng va dong tién lwu chuyén cla
doanh nghiép sau méi ky kinh doanh. Phan tich BCTC la qua trinh s dung cac cong cu va ky thuat
phan tich dé xem xét mdi lién hé gitra cac chi tiéu trén BCTC, tr d6 danh gia vé tinh hinh tai chinh
hién tai cling nhw dw b&o vé tinh hinh tai chinh twong lai ciia doanh nghiép.

3 loai BCTC phé bién:

A. BANG CAN DOI KE TOAN cung cép théng tin vé Tai san, Nguén vén (No phai tra va Vén
cha sé hiru) ctia doanh nghiép tai mot th&i diém.

B. BAO CAO KET QUA HOAT BONG KINH DOANH phan anh mét cach téng quét vé tinh hinh
va két qua kinh doanh cta doanh nghiép trong mét th&i ky nhat dinh, giup nha dau tw
danh gia hiéu qua viéc st dung chi phi dé tao ra doanh thu va lgi nhuan cta doanh nghiép.

C. BAO CAO LWU CHUYEN TIEN TE trinh bay cac dong tién thu vé va cac dong tién da chira
ctia doanh nghiép trong mét mot ky ké toan

Cac chi sé tai chinh co’ ban

EPS (Earning per share) — Loi nhuan trén mét ¢d phiéu: Phan anh gia tri Loi nhuan sau thué tinh
trén méi ¢d phiéu dang lwu hanh.

EPS = Loi nhuan sau thué/Téng sbé cp thuwérng dang lwu hanh

P/E (Price to earnings ratio) - Chi s gia trén loi nhuan mét cé phiéu: Do lwong mébi quan hé gitra gia
thi trwdng (P) va Loi nhuan trén méi ¢ phiéu (EPS), phdn anh cac nha dau tw chip nhan tra gap
bao nhiéu 1an lgi nhuan trén mét cb phiéu cta cong ty dé co dwoc cb phiéu do.

P/E = (Gia c6 phiéu trén thi trwéng)/(Loi nhuan trén mot cé phiéu)

Gia tri s6 sach: LAy gia tri thuan cta doanh nghiép (téng tai san trir téng no) chia cho sé lwong cb
phan phé thdng dang lwu hanh, ta sé co gia tri sé sach ctia mdi cb phan.

P/B (Price-to-book ratio) = Gia thi trudng/ Gia tri sb sach. P/B gitip nha d4u tw danh gia xem ¢b phiéu
dang dwoc dinh gia cao hay thap so véi gia tri s6 sach clia cong ty.



CAC PHUONG PHAP PINH GIA CO PHIEU PHO BIEN

1. Phwong phap Chiét khau dong tién
Chiét kh&u dong tién tw do ctia doanh nghiép trong twong lai vé hién tai dé xac dinh gia tri cé
phiéu

2. Phwong phap dinh gia twong doéi

- Phwong phap P/E (Price to earnings ratio): So sanh P/E cuta cb phiéu vé&i P/E trung binh
nganh. P/E thap hon trung binh nganh c6 thé cho thay cd phiéu dang bi dinh gia thap.

- Phwong phap P/B (Price-to-book ratio): So sanh P/B ctia cb phiéu vé&i P/B trung binh nganh.
P/B thap hon trung binh nganh c6 thé cho thay cb phiéu dang bi dinh gia thap.

So sanh gia thj trwéng cua cé phiéu va dinh gia cé phiéu theo PTCB

Tiéu chi Gia thi trwong Gia tri dinh gia (phén tich co bin)
Nguon gbc Do cung cau thi truong quyét | Nha dau tu/nha phan tich tinh toan
dinh

Céch xéc dinh Rat dé — chi can xem bang gia | Phtic tap — can phan tich so liéu

Anh hudng bai tin tirc | Nhay véi tin tic it nhay néu khong cé thay doi 16n vé yéu
t6 co ban

Mdi quan hé giita gia | Gia thi truong cao hay thap Chénh 1éch gitra gia thi truong va dinh gia

thi truong va gia tri c6 | khong dong nghia vai gia tri ¢o | 1a tiém ning 13i/16 ctia NDT khi nam gir

phiéu phiéu dit hay ré. ¢6 phiéu.
Gia tri < Gia thj trwong: Co hdi ban
Gia tri > Gia thi truong: Co hdi mua

Il. PHAN TICH KY THUAT

1. Khéai niém: PHAN TICH KY THUAT |a phwong phap phan tich dwa trén di liéu thi tredng
trong qua khir, dac biét la gia va khdi lwong, nhdm dy doan xu hwéng gia trong twong lai.
Phan tich ky thuat dwa trén 3 gia dinh chinh:

— Moi théng tin déu phan anh vao gia,
— Gia van déng theo xu huéng
— Lich st luén lap lai.

2. Cac chibéo co ban trong phan tich ky thuat
o MA:
o DPuwdng trung binh la cdng cu phd bién va dé sir dung trong phan tich ky thuat
o La mrc gia binh quan cta chirng khoan trong mét khoang th&i gian nhét dinh,
phén &nh xu thé cta cb phiéu, chi sé thj trwéng
o DBuong MA phd bién: MA(50) va MA (200). Thuéng khi 2 dwdng MA nay cat nhau
thi s& bé&o hiéu sy thay ddi clia xu hwéng chung
= Néu MA(50) cét MA (200) tiv dwdi Ién véi khédi lwong giao dich I&n, day sé
la d4u hiéu gia 1én, d4u hiéu mua
= Néu MA(50) cat MA (200) t» trén xubng va&i khédi lweng giao dich 1én, day
sé 1a dau hiéu gia xudng, dau hiéu ban
¢ MACD:
o MACD st dung cac dwdng trung binh trwot la cac chi bo tré dé xac dinh xu hwéng
cb phiéu



o DAu hiéu xu hwéng tang: MACD cét dwdng tin hiéu tlr dwédi lén trén

o DAu hiéu xu hwéng gidm: MACD cét dwdng tin hiéu tir trén xudng duéi

e RSI:

o Chibéo RSI la chi bao strc manh twong déi ctia cb phiéu.

o RSl duwoc biéu hién duwéi dang dao dong tir 0 dén 100 ma & doé dao dong duéi 30
diém dwoc goi la qua ban va dao déng trén 70 diém la qua mua.

lIl. SO SANH PHAN TiCH CO BAN VA PHAN TiCH KY THUAT

Phan tich co ban

Phan tich ky thuat

Co s&@ phan
tich

Duva trén hoat dong kinh doanh va tinh hinh
tai chinh cta doanh nghiép

Dua trén dit liéu giao dich trong qua kh

Muc dich Xac dinh cd phiéu dang bi dinh gia thap (co Dy dodn xu hwdng gia cd phiéu trong tuong
héi mua) hodc dinh gia cao (can tranh hoic lai va chon diém mua/ban.
ban).
Dt liéu st Théng tin, s6 liéu tai chinh v& nganh, vimé va | Gia va khéi lvgng giao dich trong qua khir
dung doanh nghiép
Quan diém | Gia thi trwong cé thé chua phan anh gid tri Moi théng tin déu da phan anh vao gia.
cot I18i that cla c6 phiéu, tir d6 tao nén co hdi dau

tu.

Cac cong cu

»  Céc chi tiéu tai chinh

+  Biéu d6 nén, mAau hinh gia

phan tich s Céc phuong phap dinh gia cé phiéu e Céc chi bdo ky thuat: MA, MACD,
phd bién RSI,...
Uu diém Xac dinh dwoc gid tri thuc cha c6 phiéu. Khéng phu thudc vao Bao cdo tai chinh.

Giup NDT hiéu rd vé doanh nghiép.

Nhanh chdng nhan ra xu hudng tang/giam
trong ngén han.

C6 thé &p dung véi bat ky khung thoi gian
nao va bat c loai tai san nao.

Nhuwoc diém

Mat nhiéu thoi gian dé x{r ly thong tin va sd
liéu.

Phan &rng chadm vdi cac bién déng thi truong
trong ngan han.

Khé ap dung véi cac doanh nghiép/ thi truong
thi€u minh bach.

Khéng quan tdm dén gia tri thyec.
Dé bi nhiéu bai cac tin hiéu gia hodc tam ly
thi truong.

Pbi tugng
phu hop

Nha dau tu trung-dai han, khéng theo dai
bang gid mdi ngay, wa thich cd tic va sy ting
trwdng NAV theo thoi gian.

Nha dau tu luwédt séng, theo ddi thi trwong
thudng xuyén, ua thich tim kiém lgi nhuan
bang cac giao dich chénh léch gia.

IV. QUAN LY RUI RO DANH MUC BPAU TV

1. Rdi ro trong dau tw
e Rui ro la sy khéng chac chén, khéng én dinh clia mdc sinh 1&i. Kha nang gia tri khoan
dau tw bién dong nhiéu hon so véi ky vong di theo chiéu ting hay gidm déu dwoc xem

[& rai ro.




o Ruiro hé théng:
» RUi ro thj trwdng chung
= RUi ro lai sut
* Ruiro lam phat
* RUiro dja chinh tri,...

o Ruiro phi hé théng
= Ruiro kinh doanh
* Ruiro tai chinh
* Ruiro thanh khoan
» RUiro chién lwoec, ...

e Mbi quan hé gitra i nhuan va rai ro trong dau tw
o Loinhuan va rii ro c6 mbi twong quan cuing chiéu: Loi nhuan cao thi rdi ro cao va
loi nhuan thép thi rdi ro thap
2. Chién lwoc quan ly rai ro danh muc dau tw

Chién lwoc M5 ta
Da dang hoa Phan bo vao nhiéu c6 phi€u, nganh, dé giam rui ro phi hé thon
Tai can bang danh Diéu chinh ty trong tai san dinh ky d€ phu hop véi muc tiéu va mue do
muc rUi ro.

Thiét 1ap giéi han rai | Quy dinh ty 1¢ t6i da cho timg cd phiéu/loai tai san.
ro

Pit 1énh dirng 16 Tu dong ban khi gia tai san giam dén ngudng xac dinh.
(Stop-loss)




