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GIGI THIEU DOANH NGHIEP
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Ngubn: ACBS téng hop
Vi tri cac cang cta PHP

Cang Hai Phong dugc thanh 1ap ti ndm 1874, gan lién véi sy phat trién cla thanh phd Hai Phong va hoat ddng hang hai khu vuc phia
Bac. Congty ting la don vi dan dau vé san lugng cdng bién phia Béc giai doan dau véi cum cdng khu vuc thugng nguén séng Cam nhu:
Hoang Diéu, Chua V&, Tan V. Sau nhiéu ndm phat trién xu hudng phat trién vé ha nguén cung véi viéc phai di d&i cdng Hoang Diéu,
PHP mét dan Igi thé dan d4u. Dén cudi nam 2025, PHP da tim lai vi thé s6 mot ctia minh tai khu vuc Hai Phong sau khi dua vao van
hanh bén sé 3 & 4 cdng nudc sau Lach Huyén, ndng téng céng suat khai thac cdng ctia cong ty 1én 3,2 triéu TEUs.
La céng ty con ciia T8ng cdng ty hang hai Viét Nam (Vinalines - MCK: MVN). V4i ty 1é s& hitu 92,56%, MVN dang la c8 déng 16n nhat
ctia PHP. PHP tryc tiép s& hitu va quan ly cdng cdng Tan Vi cung 5 céng ty con va 9 cong ty lién két hoat ddng trong linh vuc logistic.
C8 phiéu cdng ty hién dang dang ky giao dich trén san Upcom.
Co cdu doanh thu: Tirnam 2025 PHP c6 3 mang kinh doanh chinh:

1. Kinh doanhb&c d3hang hda: Chiém 77,31% t8ng doanh thu, Ia hoat ddng c8t 16i cila doanh nghiép nganh cang.

2. Luukho, bai: Chiém 5,48% t8ng doanh thu.

3. Cho thué Co sd ha tang & Phuong tién thiét bi: Chiém 11,61% t8ng doanh thu, dang chu y khi day 1a mang kinh doanh méi

phat sinh ctia PHP trong nam 2025 la hoat ddng cho thué ca s& ha tdng trén bén 3&4 Cang Lach Huyén.

Thoéng tin cac cang

Tai trong tau toi

~
Cing Loai hinh Codng suat thiét ké da Ca cau doanh thu 2025
(DWT) Cho thué Dich vu khac
CSHT & 5.60%
PTTP

HoangDiéu Canghangrsi  6.000.000t&n/ ndm 50,000 SONUU60,28%, ngling 11.61%

9= ghang e ’ hoat déng dang di d&i

Luu kho, bai
ChuaVé Cang container  500.000 TEUs/ ndm 20,000 S&hiiu 60,28% 3:48% \
Tan Vi Cang container igOrE0.000 LAY 55,000 TrycthuécPHP
Pinh Vi Cangcontainer 600.000 TEUs/ nam 30,000 S&hiu51%
B&c d& hang
Lach Huyén . . 1.100.000 TEUs/ Sé&hiiu 51% nhung hoa
15 (bén 3&4) L P 160,000 hach toan cty lién két 77.31%
Haiphongport.com.vn Nguén: PHP
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Cap Nhat Nhanh PHP
Khuyén nghi Mua
Gia muc tiéu (VND) 48.800
Gia hién tai (VND) 36.800
Ty lé ting gia 32,6%
Suat sinh 18i cé tiic 0,0%
Ton? ty suat Igi 32.6%
nhuan
NgandénBi@u d6 giao dich  wgsncy
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Ma Bloomberg PHP VN
x 2 28.700-
Th&p/Cao 52 tuan (VND) 42.000
SL Iwu hanh (triéu cp) 327
Vén hoa (ty déng) 12.032
Von hoa (triéu USD) 460
Room khéi ngoai con lai (%) 48,8
Ty 1é cp lwu hanh ty do (%) 7,4
KLGD TB 3 thang (cp) 186.519
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Cang Lach Huyén bén 3&4 (LH 3&4) di vao van hanh dang mé ra déng luc tang trudng méi cho PHP. Thang 5/2025, théng qua Coéng ty TNHH Céng

quoc té TIL Hai Phong (TIL) — lién doanh gitta PHP ndm 51% von va Global Terminal Limited S.a r.l — doanh nghiép da chinh thic dua vao khai thac bén

3&4 tai cdng nudc sdu Lach Huyén. Day la du an cé quy mé dau tu 16n vai téng vén giai doan 1 khodng 4.200 ty déng. Tuy nhién, du an da bat dau co lai

ngay trong ndm dau tién van hanh va tiép tuc dong gép tich cuc vao két qua kinh doanh ctia PHP trong quy 1/2026. Cu thé:

1. PHP dau tu xay dung ha tang cdng Lach Huyén va cho thué: Téng gia tri diu tu ha tdng cdng giai doan 114 2.777 ty déng, trong ndm 2025 doanh thu
ghi nhan tirhoat déng cho thué Ha tang va Phuong tién thiét bj dat 201,8 ty déng, trong d6 khodng 179 ty déng doanh thu tu TIL.

2. Hoat dong khai thac cdng cia lién doanh TIL bat diu ghi nhén Igi nhuan va dugc phan bé theo ty I1é sé hiiu ctia PHP. Theo udc tinh, phan Igi nhuan
dong gép tu TIL vao PHP 1an lugt dat khodng 14 ty dong trong nam 2025 va 43 ty déng trong quy 1/2026.

Doéng goép tir cdng nudc sau giup Igi nhudn but téc ngay quy dau ndm. PHP ghi nhan két qua kinh doanh quy 1/2026 tang trudng manh v&i doanh thu dat

744,9 ty déng (+29%) trong khi gia vén gan nhu di ngang, giup 13i gop dat hon 408 ty déng (+64,5%) va LNST tang trudng manh 114% Ién 310,7 ty déng.

Trong ky chi phi |di vay cling ghi nhan hon 14 ty déng do chi phi lai vay dau tu cang Lach Huyén khéng con duge vén hoa. Yéu té quan trong giup Igi nhuan

PHP tdng manh dén ti du an ma&i nhd dong gop clia doanh thu cho thué co s ha tang va Igi nhuan tu lién doanh TIL.

Pinh gia PHP dang thap hon miic trung binh nganh va kha nang cén hap dan hon vao cudi nam. PHP cé muc P/E khodng 12,5 1an, thdp hon mic trung
binh nganh cangla 13,58 lan. V&i vi thé la cdng ty khai thac cang 16n nhat khu vuc Hai Phong va thi 2 vé vén héa trén TTCK, muc P/E clia PHP dang thap
hon dang k& so v&i muc 16,71 1an va 28,18 1an clia GMD va VSC. Dinh gia P/B PHP & muc 1,93 1an, thap hon GMD va PDN Ia nhiing céng ty khai thac cang
|6n dang van hanh hiéu qua va tang trudng Igi nhuan bén viing trong dai han.

Chi phi béc dé container tai cdng bién Viét Nam thap so véi thé gidi: Dau nam 2026, Bé Xay dung da diéu chinh tang khodng 10% khung gia dich vu béc
da container tai cdng nudc sdu Lach Huyén va Cai Mép - Thij Vai ti ngay 1/2/2026. Ddng thai nay giup doanh nghiép cdng tang ngudn luc tai dau tu ha
tang, thiét bi va chuyén déi s8. Du tang gia, muc phi cdng bién Viét Nam van thap hon nhiéu nudc trong khu vuc.

USD/ container Gia bdc dé container cac nudc F’/l%5 oo P/E va P/B ctia PHP so vdi top 5 vén héa
400 TB nganh
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Ngubn: ACBS Téng hop 0.00 P/B Nguén: Fiinpro
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Pvt: ty dong 2022 2023 2024 2025 2026F
Doanh thu thuan 2.350 2.156 2.595 2.730 3.495
Téng trudng 2,84% -8,22% 20,36% 5,20% 28,01%
L&igép 845 756 990 1.277 1.743
Téng trudng 1,33%-10,56% 30,98% 28,96% 36,51%
LNST c8 dbéng céngty me 576 567 807 823  1.300
Téng trudng 3,47% -1,56% 42,34% 1,96% 58,03%
EPS 1.762 1.735 2.469 2.518 3.979
ROE 11,10% 10,20% 13,35% 12,49% 18,00%
P/E 9,82 12,34 17,01 12,39 9,20
P/B 0,99 1,10 2,01 1,50 1,57
Cé tuc (déng) 400 400 400 600 0
Suét sinh 18i c6 tuc 2,31% 1,87% 0,95% 1,92% 0,00%
Dién bién gia c6 phiéu trong 1 nam (%)

YTD 1T 3T 127
Tuyét doi 17.9 0.8  -05 -0.4
Twong doi 124 -12 -12  -440

Ngudn: Bloomberg
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2026 Ké&hoach doanh thu

= B&c d& hang hoa
= Luu kho, bai
Cho thué CSHT &

PTTP
Dich vu khac

Ngubn: PHP

H

Co hdi tu viéc thoai von clia cong ty me dé dat diéu kién dai ching. Hién PHP chua dap Ung diéu kién céng ty dai ching do MVN dang s&
hiiu t&i 92,56% vén. Dang chu y khi MVN c6 ké hoach thoai vén PHP ti nhiéu nam trudc va ty & thoai vén dy kién gidm sé hiiu xuéng 65%.
Do d6 chung téi ky vong MVN sé& ddy manh thuc hién thoai vén trong thdi gian t&i, ma ra kha nang PHP quay lai tiéu chudn dai chung, cai
thién thanh khodn va téng suic hut va&i cac quy dau tu. Pang chu y, thdng tin thoai vén Nha nudc thudng duge xem 1a yéu té hé trg dinh gia
c8 phiéu nh& ky vong gia tang free-float, ndng cao hiéu qua quan tri va thu hat dong tién thi trudng. C8 phiéu MVN dau ndm 2026 ciing
tang manh sau khi cong ty cdng bé ké hoach thoai vén Nha nudc vao ngay 10/01/2026 viia qua.

K& hoach kinh doanh 2026 va du phéng: Ndm 2026 PHP d&t ké hoach ndm 2026 véi muic doanh thu 3.495 ty déng (+28% so véi 2025) va
Igi nhuan trudc thué ky luc 1.520 ty déng (+21%). Bdng luc chinh cho téng trudng dén tu viéc van hanh bén sé 3&4 cang qudc té Lach
Huyén. Bang chu y theo tai liéu DPHCD, mang cho thué CSHT & PTTP du kién dat doanh thu 676 ty déng, tang trudng 228% so v&i nam
2025 va trd thanh try cdt quan trong trong doanh thu ctia PHP. Sau ké qua dat dugc trong Q1/2026, chung téi ky vong PHP cé thé ghi
nhan 1.814 ty déng LNTT tuang Ung 1.300 ty déng LNST cutia c8 déng cdng ty me, tang trudng 58% so véi muc thuc hién 2025.

DPinh gia: Chung tdi ky vong PHP s& hudng dén muc dinh gia P/E trung binh nganh la 13,58 1an va P/B trung binh 5 nam la 1,95 lan. Uéc tinh
EPS va gia tri s6 sach cudi ndm 2026 1an lugt 3.979d/cp va 22.400 d/cp, gia trung binh theo 2 phuong phap & muic 48.800 d/cp

Khuyén nghi: D6 thj gia PHP dang trong xu huéng tang ngdn han va tiém can vung khang cu ngan han la 37.500 — 38.000 d/cp, trong khi
cac chibao nhu RSI, MACD chua cho thay kha nang c8 phiéu sé but pha nhanh. Do dé kha nang gia c8 phiéu sé cé nhiing nhip rung lac. NDT
c6 thé can nhéc tich Ity PHP tai vung gia hién tai va mua thém tai viing 35.000 — 35.500. V& trung han KQKD dang cho thay su cai thién
manh so vai cung ky cung véi co hdi tu viéc thodi vén la nhiing yéu té hé trg quan trong dén gia c8 phiéu, do dé néu ¢ phiéu vugt khang cy
vdi thanh khodn cdo, NDT c6 thé can nhic gia tang ty trong.

P/E 5 nam P/B 5 nam
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QUAN DIEM KY THUAT PHP
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Khang cu ngan han: 37.500-38.000

H& trg ngan han: 35.500-36.500

Nhan dinh xu huéng:

RSI (55.7) duy tri trén ngudng trung tinh
50, cho thay déng lugng tang van dugc gilt
tuong déi tich cuc nhung chua budc vao
trang thai qua mua. Dién bién nay phan

anh c8 phiéu dang trong trang thai tich Ity
sau nhip héi phuc gan day.

MACD d3 cat Ién Signal va duy tri trén moc
0 cho thay xung lyc tdng ngan han van con.
Budng gia hién duy tri phia trén MA20 va
MA200, déng th&i MA10 va MA20 dang ¢o
xu hudng huéng lén, phdn anh xu huéng
ngan va trung han dang cai thién tich cuc
han sau giai doan tich Ity kéo dai.

Khuyén nghi: PHP dang tién gan ving
khang cu 37.5 — 38.0, day la ving c6 thé
xuat hién rung lac ngan han. Nha dau tu co
thé can nhdc tich ldy tai vung hién tai va
can nhac mua thém khi cé phiéu diéu chinh
vé ving hé trg 35.0 — 35.5 hodc vugt
khang cy vdi thanh khoan cdi thién.

ACBS



Lien hé

Tru séchinh Chi nhanh Ha Noi

Téang 3, TéanhaLéman Luxury, 117 Nguyé&n Dinh Chiéu, P. Xuan Hoa, TP. HCM S6 10 Phan Chu Trinh, Phudng
Tel: (+84 28) 7300 7000 Culra Nam, Ha Noi

Website: www.acbs.com.vn Tel:(+8424)3942 9396

PHONG PHAN TiCH & CHIEN LUGC THI TRUGNG

Email: acbs_phantich@acbs.com.vn

trangdm@®acbs.com.vn
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Khuyén cao

Xac Nhan Caa Chuyén Vién Phan Tich

Chuing téi,cac tac gia clia ban bao cdo phan tich nay, xac nhan rang (1) cac quan diém dugc trinh bay trong ban bdo cao phan tich nay Ia clia chung ti (2) chuing téi khéng nhan dugc bat ky khodn thu nhap nao, truc tiép hoac
gian tiép, tu cac khuyén nghj hodc quan diém dugc trinh bay do.

Céng B6 Thoéng Tin Quan Trong

ACBS va cac t6 chuc ¢6 lién quan clia ACBS (sau day goi chung Ia ACBS) da c6 hodc sé tién hanh cac giao dich theo gidy phép kinh doanh clia ACBS v&i cac céng ty dugc trinh bay trong ban bao céo phan tich nay. Danh muc
dau tu trén tai khodn tu doanh chiing khoan ctia ACBS ciing c6 thé cé chiing khoan do céc cdng ty nay phat hanh. Vivay nha dau tu nén luu y réng ACBS c6 thé cé xung dét Igi ich & bat ky thdi diém nao.

ACBS phat hanh nhiéu loai bdo cao phan tich,bao gém nhung khéng gidi han & phan tich ca ban, phan tich ¢ phiéu, phan tich dinh lugng hodc phan tich xu huéng thij trudng.Cac khuyén nghi trén mai loai bdo cao phan tich co
thé khac nhau,nguyén nhan xuat phat tur su khac biét vé thai han dau tu, phuong phap phan tich ap dung va cac nguyén nhan khac.

Tuyén B8 Mién Trach Nhiém

Ban bao céo phan tich nay chi nhdm muc dich cung cap théng tin, ACBS khdng cung cap bat ky bao dam ré rang hay ngu y nao va khéng chiu trach nhiém vé sy phu hgp clia cac théng tin chira dung trong bao cdo cho mét
muc dich st dung cu thé. ACBS s& khéng xem nhiing ngudi nhan bao cao,khdng nhan truc tiép ti ACBS, 1a khach hang clia ACBS.Gia chiing khoan dugc trinh bay trong két ludn clia bao cao (néu cé) chi mang tinh tham
khado.ACBS khéng dé nghi hodc khuyén khich nha dau tu tién hanh mua hodc ban bat ky chiing khoan nao dua trén bao cao nay. ACBS, cac té chiic lién quan cia ACBS, ban quan ly, déi tac hodc nhan vién ctia ACBS sé
khéng chiu trach nhiém cho bat ky (a) cac thiét hai truc tiép, gian tiép; hoic (b) cac khoadn tén that do mat Igi nhuan, doanh thu, co hdi kinh doanh hodc cac khoan tén that khac, ké ca khi ACBS da dugc théng bao vé
kha nang xay ra thiét hai hoic tén that dé, phat sinh tir viéc st dung ban bao cao phan tich nay hodc théng tin trong d6. Ngoai cac thong tin lién quan dén ACBS,cac théng tin khac trong ban bao cao nay dugc thu thap tu
cac nguén ma ACBS cho réng dang tin cay, tuy nhién ACBS khéng bao ddm tinh day du va chinh xac clia cac théng tin dé, Cac quan diém trong bao cao c6 thé bi thay déi bat ky luc nao va ACBS khéng cé nghia vu cip nhat cac
théng tin va quan diém da bi thay d8i d6 cho nha dau tu da nhan bao cao nay.

Ban bao cao cé chila dung cac giad dinh,quan diém cda chuyén vién phan tich, tac gia ctia bao cdo, ACBS khdng chiju trach nhiém cho bat ky sai sét nao cta ho phat sinh trong qua trinh I1ap bao cao,dua ra cac gia dinh,
quan diém.Trong tuong lai, ACBS c6 thé sé phat hanh cac ban bao cao cé thong tin mau thuin hodc tham chi c6 ndi dung két luan di ngugc lai hoan toan véi ban bao cao nay.Cac khuyén nghi trong ban bao cao nay hoan
toan la cla riéng chuyén vién phan tich,cac khuyén nghi d6 khéng dugc dua ra dua trén cac Igi ich cla bat ky ca nhan té chic nao, ké ca Igi ich cia ACBS.Bén bao cao nady khdng nhadm dua ra cac I18i khuyén dau tu cu thé,cling
nhu khéng xem xét dén tinh hinh va diéu kién tai chinh cla bat ky nha dau tu nao, nhiing ngudi nhan ban bao cdo nay. Vi vay cac chiing khoan dugc trinh bay trong ban bao cao c6 thé khéng phiu hgp véi nha dau tu. ACBS
khuyén nghj réng nha dau tu nén ty thyc hién danh gia déc 1ap va tham khao thém y kién chuyén gia khi tién hanh dau tu. Gia trj va thu nhap dem lai tir cdc khodn dau tu cé thé thay di hang ngay tuy theo thay déi ctia nén kinh
té va thj trudng chiing khoan. Cac két ludn trong bao cao khéng nhdm tién doan thyc té do dé né co6 thé khac xa so vai thuc té, két qua dau tu cla qua khi khéng bao ddm cho két qua dau tu cda tuong lai.

Ban bao cao nay cé thé khéng dugc phat hanh rong rai trén phuong tién théng tin dai chiing hay dugc st dung, trich din béi cac phuong tién thong tin dai chiing ma khéng c6 sy déng y truéc bang van ban ciia ACBS.
Viéc st dung khéng cé su déng y ctia ACBS sé bi xem la bat hop phap va ca nhan,té chiic vi pham cé nghia vu béi thudng moi thiét hai, t&n that (néu cé) da gay ra cho ACBS ti su vi pham doé.

Trong trudng hgp qudc gia clia nha dau tu nghiém cadm viéc phan phdi hodc nhan cac bao céo phan tich nhu thé nay thi nha dau tu can hdly ban bao cdo nay ngay lap tuc, néu khdng nha dau tu sé hoan toan tu chju trach nhiém.
ACBS khéng cung cép dich vy tu van thué va khdng ndi dung nao trong ban bao cdo nay dugc xem nhu cé ndi dung tu van thué. Do d6 khi lién quan dén van dé thué, nha dau tu can tham khao y kién clia chuyén gia dya trén
tinh hinh va diéu kién tai chinh cu thé cia nha dau tu.

Ban bao cdo nay cé thé chiia dung cac dudng dan dén trang web cla bén thi ba, ACBS khdng chiju trach nhiém déi véi ndi dung trén cac trang web nay. Viéc dua dudng dan chi nhdm muc dich tao su thuén tién cho nha dau tu
trong viéc tra ctiu thdng tin; do d6 nha dau tu hoan toan chiju cac rdi ro khi truy cap cac trang web nay.

© Copyright ACBS (2026).Moi quyén sé hitu tri tué va quyén tac gia la cia ACBS va/hoac chuyén vién phan tich, Ban bao cao phan tich nay khéng dugc phép sao chép,toan bd hoac mét phan, khi chua cé su déng y
béng van ban ctia ACBS.
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