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CHIEN LUGC GIAO DICH THANG 06/2026

« Théa thuan Iran - Hoa Ky giGp rii ro dia chinh tri tai Trung Déng tam thdi ha nhiét, nhung chua da dé két luan chién sy da
két thic hoan toan khi cac van dé vé co ché quan ly Eo bién Hormuz, trinh tu d& bé cdm van va chuong trinh hat nhan van
can tiép tuc dam phan trong 60 ngay tdi. Do dé, du dong chdy nang lugng sang chau A cé co hdi 8n dinh hon, qua trinh phuc
héi nguén cung dau thuc té nhiéu kha nang di&n ra chdm do dbd tré trong van hanh, bdo hiém, van tai va tai thiét 1ap tén kho. B&i canh toan cau
Trong kich ban ca s8, gia dau Brent dugc ky vong tiép tuc dao déng quanh vung 80 - 90 USD/thung, khién rai ro lam phat van
la bién s6 can theo ddi trong nlta cudi nam.

Tiéu diém

* Chién sutailran dan di dén héi két

* Mat béng lam phat toan ciu ting tré lai da lam thay d8i dang k€ ky vong chinh sach tién té. Thay vi tiép tuc dinh gidchochu | * Dong thai that chat chinh sach tién té tai cac ngan
ky cat gidm |3i suat, thi trudng dang phai can nhac kich bdn cac ngén hang trung uong duy tri l3i suat cao 1au han, tham chi tang hang trung uong
thém néu ap luc gia nang lugng lan rong. Diéu kién tai chinh that chat dang bao mon khau vi rii ro, trong khi da tang tai cac thi
trudng I6n van tap trung vao nhém céng nghé va ban dan lién quan dén Al. Su phan héa nay giup duy tri diém tua chomotsé | ©  Hoa Ky tiép tuc theo dudi thué quan nhu céng cy dam
chi s chiing khoan, nhung cling lam tang rdi ro bién déng khi chi phi vén va Igi suat dai han tiép tuc neo cao. phan

+  Ochiéu thuong mai, Hoa Ky tiép tuc st dung thué quan nhu céng cu dam phan dai han sau khi cac bién phap truéc dé gap
gi6i han phap ly va théi han ap dung. Viéc USTR dé xuat biéu thué 10 - 12,5% theo Muc 301 déi v&i khodng 60 déi tac, bao
gém Viét Nam, cho thay rui ro thué quan khéng con chi mang tinh ngan han. D&i va&i Viét Nam, thang du thuong mai l6n véi |,
Hoa Ky, tham hut thuong mai gia tang v&i Trung Quéc va ty trong xuat khdu cao cla khdi FDI sé& tiép tuc dat nhom xuat khéu,
khu céng nghiép, logistics va ty gia vao trang thai nhay cam trudc cac cudc diéu tra vé xuat xu, sd hitu tri tué va lao dong. «  Nghj quyét FDI dugc ban hanh nhdm gia tang thu hut

Bdi cdnh Viét Nam

Dau tu cdng van con du dia dé thiac ddy tang trudng

+ Trong nudc, dit liéu thang 5 cho thay biic tranh vi md vAn phan héa. Lam phat tiép tuc tang, CPI dat 5,60% YoY va CPI ca ban dong vén ngoai vao cac linh vyc cong nghé cao
dat 4,67% YoY, trong khi sdn xu&t van duy tri tdng trudng nhung chua thuc sy but pha. PMI phyc héilén 52,8 diém, song nhap
kh&u tdng nhanh hon xudt khiu khién can can thuong mai thang 5 tham huyt 5,2 ty USD. DU vay, cac ddng luc hé trg tang
trudng van con hién hitu, bao gém du dia gidi ngan dau tu cédng trong nlta cudi nam, Nghj quyét phat trién FDI chat lugng cao ngén han cho vay trung dai han
va kha ndng cai thién mai trudng |ai suat/tin dung néu du thdo sia d8i Thong tu 22 dugc théng qua.

* Ngéan hang Nha nudc can nhic stra d8i ty 1& nguén vén

, ) o Téng quan thi truéng chiing khoan Viét Nam
e Trén thj trudng chiing khoan, VN-Index tiép tuc rung lac trong thang 5 va nla dau thang 6 khi thiéu vidng cau chuyén ting

trudng mai, thanh khodn thu hep va khdi ngoai duy tri ban rong. Dinh gia clia nhiéu nhém nganh da tré nén hdp dan hon, dac » Trién vong trung va dai han sé& phy thudc vao buc
biét & Midcap va Smallcap, nhung thj trudng van can thém xac nhan ti két qua kinh doanh quy Il - quy Il cling nhu su 8n dinh tranh két qua kinh doanh quy Il @& phan anh tac déng
cla lam phat, ty gia va mat bang 13i sut. Vi vay, chién lugc phu hgp & thai di€m hién tai 1a duy tri ty trong tién mat hgp ly, uu
tién gidi ngan chon loc vao cac nhém cé déng luc rd rang gém Ngan hang, Dau khi, Phan bon, Cang bién va cac nhém hudng loi
tlr dau tu cdng nhu Thép, Vat liéu xay dung va Ha tang.

cla chién sy tai TrungDéng
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DANH MUC CHIEN LUGC

% Tinh dén ngay 19/06/2026 danh muc khuyé&n nghj ctia ACBS ndm 2026 hién cé muc sinh I&i binh quan -13,13% so v&i muc bién déng -2% cda VN-Index.
% Tungay 19/05-19/06/2026, cé 3 1an thuc hién ca cdu danh muc nhu sau:
l. Ngay 26/05/2026: Mua 1.700 DCM gia 40.700; Ban 500 FRT gia 130.200.
1. Ngay 04/06/2026:Ban 1.000 FPT gia 76.100.
[ll.  Ngay05/06/2026:Ban 500 FRT gia 124.800; Ban 200 FPT gia 75.000; Ban 200 MWG gia 78.000; Ban 600 SSI gia 27.000; Ban 200 MSN gia 73.100; Ban 400 DCM gia 38.700.

Theigian: | 07072026 £ - 19/08/2025 {3 ] - o STT Mé.sé Glé”r‘m_lc NgayraBCCL Giéml.‘la Giangay Khéilugng Titrgng L3i 13
phiéu tiéu 2026 (*) Trungbinh 19/06/2026 mua phanbo

o 1 MBB  29.000 6/1/2026 26.700 25.000 4.000 6,8% -7,7%

2 VCB  69.300 6/1/2026 59.600 61.700 4.000 17,0%  3,2%

3 CTG  43.972 6/1/2026 37.450 33.750 4.000 9,2% -10,8%

e 4 VPB  30.000 6/1/2026  29.250 25.900  4.000 71% -11,5%

5 FPT  118.000 6/1/2026 97.500 71.500 1.000 51% -24,4%

>0 6 MWG 107.000 6/1/2026 89.800 78.000 1.300 6,9% -13,8%

7 HPG  35.700 6/1/2026 26.600 23.600 6.400 10,4% -11,5%

1000 8 GAS  66.600 6/1/2026  119.700 81.200 1.200 6,8% -31,2%
9 SSI 31.000 6/1/2026 27.500 27.150 2.300 4,2%  -3,6%

1500 10  MSN 6/1/2026 77.600 72.000 1.400 7,0% -6,7%
TRLmEmmmemE e mE e e 11 DCM  52.380 6/1/2026 40.700 36.600 1.700 4,4% -8,6%

Danh muc chién lude ACBES 2026 @ VNindex

12 Tiénmat 15,1%
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BOI CANH TOAN CAU

PIA CHINH TRI

* Bién ban thda thuan gilia Iran va Hoa Ky bao gém mét

s6 yéu t6 dang chu y: Hoat dong quan sy trén moi
mat tran sé dugc két thuc, bao gém ca Lebanon; Eo
bién Hormuz sé& dugc d& bd toan bd 1énh phong tda
hang hai va tau thuyén di qua khu vyc nay sé khéng
can phai tra phi; Hoa Ky déng thdi sé da bé toan bd
|énh tring phat va cdm van doi véi Iran.

DU vay, 16 trinh va co ché quan ly eo bién (Iran tuyén
bé kiém soat chung Tehran-Oman), trinh tu d& bd
triing phat va cac van dé lién quan dén vi khi hat nhan
van can tiép tuc dam phan trong 60 ngay tiép theo.
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LAI SUAT

Khiing hodng nang lugng da ddy mat béng lam phat
cla cac nén kinh té I6n 1én cao, budc cac ngan hang
trung uong va thij trudng phai dinh hinh lai hoan toan
16 trinh 13i sudt — gidm ky vong cat gidm, tham chi
bat dau tinh dén cac dgt tang lai suat méi.

Diéu kién tai chinh dan that chat tiép tuc bao mon
tam ly nha dau tu cling nhu gia téng tinh trang thu
hep don bay va quy mé vi thé giao dich ctia cac nha
dau tu trén toan cau trong méi trudng lai suat cao.

—

THUE QUAN

Ca quan Dai dién Thuong mai Hoa Ky (USTR) da dé
xuat biéu thué 10-12,5% ap dat Ién khoang 60 ddi tac
thuong mai theo 16 trinh cda Muc 301; trong doé bao
gém c3 Viét Nam.

Déng thai ndy dugc dua ra dé chuyén héa cac bién
phap thué quan mang tinh tam thdi, dé gap thach
thic vé méat phap ly thanh cac rao cdn mang tinh dai
han va bén viing hon, phan b8 theo ting nganh
hang/quéc gia.
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CHIEN SU TAI IRAN BUGC TSI HOI KET

. > Bién ban théa thuan giita Iran va Hoa Ky bao gém 14 diém. Mét sé yéu té dang chu y:
ﬂ\' ) « Cham ddt hoat ddng quan su trén moi mat tran, bao gém ca Lebanon. Tuy nhién, bién ban nay khdng dé cap dich danh Israel va
— Hezbollah. Trén thuc té, Israel khéng tham gia vao cuéc dam phan Ian nay va van dang tiép tuc cac hoat déng quéan su trong khu vuc.

+ Eobién Hormuz sé dugc dd bd toan bd Iénh phong tda hang hai va tau thuyén di qua khu vuc nay sé khdng can phai tra phi.
@ » Hoa Ky dong théi sé dé bd toan bd Iénh triing phat va cdm van déi véi Iran.

 Du vay, 16 trinh va ca ché quan ly eo bién (Iran tuyén bé kiém soat chung Tehran-Oman), trinh tu d& bé tring phat va cac van dé lién
quan dén vi khi hat nhan van can tiép tuc dam phan trong 60 ngay tiép theo.

o o R > Nhiing yéu td can theo doi:
Hoa ky va Iran ky két thoa ) , )
thuan hoa binh nhung bat + Day dugc xem la I&n thu hai dat thda thudn ngling ban kéo dai 60 ngay gilta Iran va Hoa Ky. Cac diém nghén vé trinh ty dd bd Iénh
’ tring phat va vii khi hat nhan van dugc xem 1a cac yéu té kho coé thé dat déng thuan, khién kha nang két thuc chién su trong 2

on dia chinh tri van chua thang t&i van chua dugc cai thién.

hoan toan ha nhiét.
 Du vay, dién bién ha nhiét & th&i diém hién tai van 13 yéu t6 can thiét giup 8n dinh ngudn cung nang lugng va dong chady hang héa
t&i khu vuc chau A trong khi Hoa Ky vAn chua dua ra thdng bao mdi nhat vé viéc gia han Iénh d& bd cdm van dau tho ctia Nga trong
thang 6 (Hoa Ky da lién tuc gia han ké tirthang 3 dén thang 5, mai lan gia han kéo dai 30 ngay).
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TRIEN VONG GIA DAU TRONG NUA cuOdl 2026

> Thay déi trong ngudn cung: Chién sy tai Iran da lam gidm ngudén cung khoang 13 triéu thung dau/ngay (bpd) so vdi thang 2; viéc stia
chiia ha tdng sdn xuat, xuat khau va loc dau dy kién mat tu 6 thang dén hon 2 ndm, do dé nguén cung trén thuc té sé phuc héirat cham.
Trén thuc té, nguén cung dau thd qua khu vuc Trung Déng da dan phuyc héi tir muc day 9,6 triéu thung/ngay Ién 12 triéu thung/ngay
vao dau thang 6 song van con tuong ddi sém dé két luan nguén cung dau thd sé sém quay vé muic 23 triéu bpd 3 giai doan trudc chién
tranh.

> Do tré trong van hanh: Phi bdo hiém riiro chién tranh, cudc van tai va tai thiét Iap tén kho chi binh thudng hoéa sau khi tau thuyén tré
lai hoat déng binh thudng, khdng dién ra tuc thi theo tin tic. Trén thuc té, Iran da 1én tiéng vé viéc sé chinh thic thu phi khi tau thuyén
di qua eo bién Hormuz sau khi két thic 60 ngay mién phi theo thda thuan ngling ban ky két ngay 17/06.

> Nhiing yéu té can theo doi:

Vi thé tai chinh da phan ung « Trong 60 ngay tiép theo, ching tdi tiép tuc theo ddi tién trinh dd bd 1énh cdm van déi vdi Iran cling nhu lugng dau thé xuat khiu
sdm so vdi trién vong cai thuc té ciia quéc gia nay cung ting vao té8ng cung ctia dau tho thé gidi.
= A n ~
thién ngudn cung thuyc té. Xu  Trong kich ban tich cuc, déng thai d& bd cam van dau tho tai Nga va Iran két hgp vai dong thai gia tang nguén cung tir OPEC+ va
hudng chu dao sé giang co, Hoa Ky sé& gitp phuc héi cac kho dy trir da tham hut trudc do, qua dé phu hgp véi du phéng cia Co quan Nang lugng Quéc té (IEA)
véi viéc gia dau quay lai muc vé viéc du thtia nguén cung dau trong nam 2027.
. X i £ Luu lugng tau di chuyén qua Eo bién Hormuz San lugng ddu van chuyén qua Eo bién Hormuz
$60/thung van con tuong doi &0 ¢ i . ;
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Lugng dau tho xudt cdng dugc ghi nhan chinh thic ¥ Lugng ddu thé xudt cdng gian tiép
Nguén: AlS, Bloomberg
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TRIEN VONG GIA DAU TRONG NUA cuOdl 2026

Vi thé tai chinh da phan ung
sé&m so véi trién vong cai
thién ngudn cung thyc té. Xu
huéng cha dao sé& giang co,
véi viéc gia dau quay lai muc
$60/thung van con tucng doi
thach thuc.

> Cac vi thé ban khéng (shorts) dau Brent da ting gip ba tu cudi thang 3 dén dau thang 6, dat muc cao nhat ké tu thang 1 vao ngay
2/6; du s6 hgp déng ban khéng da ha nhiét & tuan tiép theo, nhém nay van duy tri trang thai ban rong cao hon muic binh quan 52 tuan
gan nhat. Vi vi thé tap trung 8 mot chiéu giao dich, bat ky théng tin tiéu cuc nao cling c6 thé ép cac nha dau tu phai déng vi thé (short
covering), gay ra hiéu ing khuéch dai da téng gia (short squeeze).

> Trong kich ban co sé déi véi 30 ngay tiép theo, gia ddu Brent du kién sé tiép tuc bién ddng quanh ving $80/thung dau véi xac suat
ghi nhan muic gidm hon 5% la gan 34% trong khi kich ban gia dau tang hon 5% ghi nhan khodng 20%. D liéu lich st cling cho thay bién
déng clia gia dau trong qua khirkhéng cé su tuong quan dang ké véi su gia tadng cla vi thé ban khéng do ludng theo dit liéu dinh ky tu
bao cdo Commitment of Traders (COT) cia CFTC. Trén thuc té&, xac suat xdy ra mét dgt short-squeeze khién gia dau Brent téang tu
muc $80 (19/06) 1én $90 trong 30 ngay tiép theo chi diing & muc khodng 10% vdi diéu kién dit liéu vi thé va tin tuc & thsi diém hién tai.

> Nhiing yéu t6 can theo doi:
* Hoat déng quan sy cla Israel tai khu vyc Trung Béng va dién bién chién sy thuc té tai Lebanon;
* S&lugng tau thuyén thuc té di chuyén qua khu vuc Eo bién Hormuz;
 Thay d&itrong khdi lugng dang luu hanh (Ol) va trang thai vi thé théng qua bao cao COT ctia CFTC.

Kichbdn Xacsudt VunggiadauBrent Yéu té kich hoat

Thda thuan dugc duy tri; eo bién Hormuz mé ctia lai nhung

> 0, - ~ ~, _ AY ~
Cosd 74,0% Bién dong quanh ngudng $80 - $90/thung dau ti&n trinh binh thusng héa di&n ra cham

Hoa binh bén viing dugc thiét 1ap; Hoa Ky va OPEC+ tang san

Kh3 25,4% iao dich h vt - $75/tht e A 4 4in L A <
aquan 4% Giao dich quanh viing $65 - $75/thung dau lugng ngudn cung; nhu cau tiéu thu toan cau suy yéu

Dam phan khéng nhu ky vong; van tai qua Hormuz tiép tuc

- A 0 ~ Y _ Ay n
Tieucye 0,6% Lén i $100 - $110/thiing dau dinh tré hoac xung dét lan rong; short-squeeze

Nguén: ACBS. D liéu tinh dén ngay 19/06/2026.

Ghi chu: D@ liéu ddu vao dugc trich xudt tircdc ngudn céng bé cdng khai ctua EIA va CFTC. Mé hinh du phdéng st dung dit liéu bién déng gia ctia 434 tuan gan
nh4t dé duara duphéng vé subién ddng gia trong 4 tuén va 8 tuén tiép theo.
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LAM PHAT TIEP TUC TANG TOC TREN DIEN RONG
VA LAN SONG TANG LAI SUAT TREN TOAN CAU

> Khiing hodng nang lugng da ddy mat bang lam phat cia cac nén kinh té I16n 1&én cao, budc cac ngan hang trung uong va thi truéng
phai dinh hinh lai hoan toan 16 trinh ldi sudt — gidm ky vong cat gidm, tham chi bat dau tinh dén cac dgt tang I1ai sudt méi. Trong
thang 6, ECB da tang 25 diém co ban khi chi s6 HICP khu vuc déng Euro cham muc 3,2% YoY, déng thai Ngan hang Trung uong Nhat

Er' Ban (BOJ) ciing nang I3i suat muc tiéu Ién muc ~1,0%. Xu hudng that chat nay dang lan réng sang Han Quéc va Anh, tao nén sy phéan

hoéa chinh sach sau sac véi mdt Trung Qudc dang né luc néildng tién té.

> Baitoan lai sudt cta Fed va vai tro cda vi Tan Cha tich: Lgi suat trai phiéu chinh phi My ky han 10 ndm da tang khoang 50 diém ca ban
ké& tu khi x3y ra chién sy tai Iran. Theo uéc tinh ctia Bloomberg Economics, muc that chat diéu kién tai chinh thyc té nay tuong duong
véi viéc thi trudng da tyu ap dat mét muc téng lai sudt tuong duong 75 diém co ban cla Fed. Do do, vi Cha tich méi hoan toan cé co sé
dé duy tri 13i sudt & muc cao thay vi tiép tuc tdng, song du dia dé cat gidm la gan nhu khéng cdn vai tinh trang mau thudn ndi bd gitra
cac thanh vién FOMC vé lam phat va thij truéng lao déng.
Cu sbc¢ nang lugng chinh thic
chdm dut giai doan ha nhiét
lam phat cGa cac nén kinh té;

> Nhiing yéu t6 can theo doi:

 Dién bién cla lam phat trong ba thang gan nhat da dao chiéu xu hudng néi 1dng chinh sach tién té trén dién rong. Diéu kién tai
N chinh dan that chat tiép tuc bao mon tdm ly nha dau tu cling nhu gia téng tinh trang thu hep don b8y va quy mé vi thé giao dich cla
chu ky tién té toan cau hién da . A WL eP T Jamlynha gaul gnhv9 Agtinh trang *hu hep ¢ yvaquymo vl thegiao clch ¢

4 . . cac nha dau tu trén toan cau trong méi trudng lai suat cao. DBiéu nay phan nao giup giai thich tinh trang giam gia tai san tu c6 phiéu,
chuyén dich sang trangﬂ thai trai phiéu, bat dong san, tién dién td va tham chi d6i vi vang khi phan 16n lugng thanh khoan tang Ién tu giai doan “tién ré” da
"gilr nguyén va tang lai suat". nhanh chéng sut gidm khi “tién khdéng con ré”.

+ Trén thuc té, da téng cla chiing khoan tai Hoa Ky, Chau Au, Nhat Ban, Dai Loan va Han Quéc van phan nao dugc dan dat bdi nhém
c8 phiéu cdng nghé va vat liéu ban dan; dac biét la thi trudng Hoa Ky khi Bank of America udc tinh nhém Al Big 10 (Magnificent 7 +
Broadcom, AMD, Micron) déng gop lén dén 40% da tdng cGa vén hoa ké tirnam 2022 dén nay.

 Trudc da tang cua thi trudng dugc dan dat bdi su but pha cia mét lugng it ¢8 phiéu thay vi da lan tda trén dién réng, diéu nay cang
lam gia tdng muc dd bién ddng cha thi trudng trong béi canh chu ky lai suat toan cdu chuyén sang giai doan neo cao/tang va Igi
sudt dai han cao han, chi phi vén cho cac cdng ty cdng nghé — ciling nhu cho cac quy mao hiém diung sau — da tang Ién, qua do
lam nang cao ngudng dinh gia can thiét dé duy tri sy bén viing.
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HOA KY DUY TRIi PON BAY PAM PHAN THONG QUA THUE QUAN

D

\

Hoa Ky tiép tuc theo dudi cac
bién phap thué quan dé gia
tdng don bdy dam phan va
khdng dinh vi thé thuong mai
trong mdt cuc dién da cuc.

> Sau khi Toéa an Téi cao Hoa Ky vd hiéu héa sic 1énh thué quan theo Dao luat IEEPA (ngay 20/2; quy mé hoan thué uéc tinh dat 132-
175 ty USD trong khung thdi gian xt ly khiéu nai 180 ngay), Nha Tring da ngay lap tic kich hoat Muc 122 dé ap dat muc thué b sung
15% (gill thué suat hiéu dung thuc té quanh muic 13.7%), hiéu luc ti 24/02/2026. Tuy nhién, Muc 122 bj gidi han trong khung thdai
gian 150 ngay.

> Ap luc vé thai han nay dugc xem 1a nguyén nhan khién Hoa Ky dang chuyén dich trong tam sang cac cdng cu bén viing hon nhu Muc
232 (An ninh quéc gia), Muc 301 (Thuong mai bat binh ddng), Muc 338 (muc thué 1&n t&i 50%) va Muc 201 (Bién phap tu vé). Di kém vai
do la mot sic 1énh ngadm quy dinh "chia sé doanh thu", buéc cac nha san xuat chip hang dau phai trich ndép 15-25% doanh thu tu chip Al
ban ra nuéc ngoai dé ddi 1ay gidy phép xuat khiu. Vao dau thang 6, Ca quan Dai dién Thuong mai Hoa Ky (USTR) da dé xuat biéu thué
10-12,5% ap dat 1én khoang 60 déi tac thuong mai theo 16 trinh ctia Muc 301; trong d6 bao gém ca Viét Nam.

> Nhiing yéu td can theo do6i doi véi Viét Nam:

« DU mdc rai ro tryc tiép trong ngén han dugc chuyén déi ti mic 20% theo IEEPA sang 15% (Muc 122) va phan tang thém 12,5%
theo Muc 301, cac rdi ro mang tinh co cau dai han van nam & viéc Hoa Ky tang cudng truy xuat ngudn géc xuat xu, sd hiiu tri tué
(IP) va giam sat van dé lao déng déi vai vi thé thang du thuong mai ngay cang I18n cdia Viét Nam vai Hoa Ky (5M2026: 60,4 ty USD,
+21,1% YoY). Trong khi do, tham hyt thuong mai cta Viét Nam vai Trung Quéc la 62,5 ty USD, +36,4% YoY; lam gia tang lo ngai vé
rdi ro diéu tra nguén géc hang héa tam nhép tai xuat, hang héa chuyén khéu.

» Dac biét, khéi doanh nghiép FDI dang ndm gili t&i 80% t8ng kim ngach xuat khau cuta Viét Nam. Cac cudc diéu tra dang dién ra
theo Muc 301 nhdm vao van dé sd hiiu tri tué va tinh trang du thura céng suat co cau cla Viét Nam sé lién tuc dat nhém doanh
nghiép xuat khiu, bat ddng sadn khu céng nghiép, logistics va phan bu rii ro ty gia vao trang thai dé& bj t8n thucng.
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BOI CANH VIET NAM

PAU TU CONG

Tinh d@én ngay 11/06, t8ng von gidi ngan dau tu céng dat 227 nghin ty dong, dat
22,4% ké hoachThd tudng Chinh pha giao trong béi canh tién d6 giadi ngan gap
nhiéu thach thuc vé gia vat liéu tang, cong tac gidi phdng mat bang cham va
vudng mac vé tha tuc dau tu.

Du vay, chung tdi ky vong hoat ddng gidi ngan sé tich cuc hon 3 ndra cudi 2026:
Ty gia 8n dinh tao tién dé cho I3i suat ha nhiét, giup cung ting nguén vén;

Hanh lang phap ly dan g3 bd cac kho khan vé tha tuc dau tu, gidi phong mat bang,
huy ddng vén tir trai phiéu, ...

Céc bién phap quan tri rdi ro nham han ché tac dong bat Igi tu bién dong gia
nguyén vat liéu bao gdém co ché diéu chinh gia hoac chia sé rui ro tai mét sé hgp
déng, trién khai mé hinh open-book ddi véi mdt sé du an, mua sédm tép trung va
cha déng ké hoach duy trir vat tu.

| CHUYENDONG THI TRUONG 06/2026 | 10
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CAI CACH CHiNH SACH

Nghi quyét sé 10-NQ/TW (ban hanh ngay 08/06/2026) dua ra cac muyc tiéu cu
thé vé phat trién kinh té c6 vén dau tu nudc ngoai (FDI) cho giai doan 2026-2030
va dén 2045 nham dua Viét Nam trd thanh diém thu hut FDI chéat lugng cao, uu
tién nganh céng nghiép cdng nghé cao nhu dién td, chip ban dan, All...

Du thao sia dSi Théng tu 22/2019 (TT22): Ngan hang Nha nudc (NHNN) dé
xuat nang ti 1é t8i da nguén vén ngan han dugc st dung dé cho vay trung, dai han
tU muic 30% hién tai lén 40%. Tai day, chung tbi cho rdng day la déng thai phu
hgp trong béi cdnh hé théng lién ngan hang lién tuc gap thach thuc trong viéc
huy déng vén ky han dai, khién 13i suat luén duy tri 8 muc cao vdi ky han trén 12
thang trong khi thanh khodn ngan han (dudi 3 thang) van dang dugc hd trg tich
cuc bdi khéi lugng luu hanh OMO va tién gui Kho bac.
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VIMO THANG 5/2026: ‘
DU KIEN LAM PHAT TIEP TUC NEO CAO DU GIA DAU THE GIGI HA NHIET

> Nhiing yéu td can theo doi:

 Gia dau Brent da gidm vé duéi méc $80/thung dau, qua dé tao du dia ha nhiét lam phat 8 méi truéng ndi dia. Tuy vay, cac bién sé bat dinh van dang hién hiiu khién gia dau dy
kién s& neo quanh vung gia $80 - $90 trong 2H2026. Trong khi do, cac chinh sdch mié&n gidm thué bao vé méi trudng ddi vai nhién liéu dy kién chun b hét hiéu luc vao ngay 30/6
nhiéu kha nang sé dugc gia han cho dén hét Q3/2026 nham muc tiéu kiém soat lam phat, tir dé tao khéng gian cho cac budc néildng tién té trong Q4/2026.

* Nghi quyét phat trién FDI (Nghi quyét s6 10/NQ-TW) cing véi Quyét dinh s6 982/QDP/TTg dugc ky vong sé giup Viét Nam thu hut ddng vén ngoai vao céc linh vyc céng nghé
cao nhu ban dan, tri tué nhan tao, Blockchain cling nhu déng théi tao co ché sandbox cho cac cdng nghé méi. Trudc do, cu hich tu viéc théng qua Luat dau tu sra d8i da giup dao
ngugc xu huéng dong vén FDI trong Q1/2026 khi déng thai ghi nhan su gia tdng dot bién vé vén dang ky mdi va vén gidi ngan thyc té ti FDI ké tu sau thang 3. Du vay, ca hai van
ban Nghi quyét FDI va Quyét dinh 982 |a nhiing tién dé can thiét song van can van ban, théng tu, chinh sach cu thé hon dé hé trg kinh té FDI phat trién theo dinh hudng méi cho
giaidoan 2026-2030.

Diiliéu hang thang T5/25 T6/25 T7/25 T8/25 T9/25 T10/25 T11/25 T12/25 TO01/26 TO02/26 TO03/26 T04/26 TO05/26

Chi sé san xuat cong nghiép (IIP) (n/n) 9,56% 7,98% 7,43% 890% 12,74% 10,80% 9,13% 10,10% 7,20% 9,88% 8,79%

Chi s& Nha Quan tri Mua hang (PMI) 49,8 48,9 52,4 50,4 50,4 51,2 50,5 52,8
T8ng muc ban 1é hang hoa va dich vu (n/n) 10,22%  8,28% 9,16% 10,59% 11,27% 8,48%
CPIl coban (n/n) 3,33% 3,33% 3,33% 3,19% 3,18% 3,74% 3,96%

CPI (n/n)

3,24% 3,57% 3,19% 3,24% 3,38% 3,35% 4,65%

Kim ngach xuat khau ( % n/n) 30,13% 6,26% 20,58% 21,56% 17,98%

Kim ngach nhap kh&u (% n/n) 36,17% 32,75% 30,25% 33,92% 38,85% 34,13% 31,29% 43,36% 27,76% 32,36% 33,79%
Cén can thuong mai (ty USD) 0,6 2,9 2,3 3,7 2,8 2,6 1,1 -0,7 -1,8 -1,0 -0,7 -3,3 -5,2
FDI gi3i ngan (ty USD) 2,2 2,8 1,9 1,8 3.4 2,5 2,3 4,0 1,7 1,5 2,2 2,0 2,4
FDI dang ky (ty USD) 35 2,7 1,8 1,7 2,0 2,5 1,4 3,8 2,4 3,2 7,0 2,7 53
V8n dau tuthuc hién tirnguén NSNN (nghinty VND, YTD)  221,8  301,8  378,3 463,22  549,1 6402 7351  850,7 44,6 84,5 1332  187,1 2541
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THI TRUONG CHUNG KHOAN VIET NAM

~ | DIEN BIEN TRIEN VONG

THITRUGNG

» Chi s6 VN-index lién tyc rung lac trong thang 5 > D6i véi kich ban co sd trong 2H2026: Lam phat dugc ky vong sé ha nhiét khi nguén cung dau thé
va nlia dau thang 6 khi ap luc ban tiép tuc bao dugc cai thién sau thda thuan ngting bén gitia Iran va Hoa Ky. Cling véi ty gia dang duy tri n dinh &
1H2026 va du thao sta d8i TT22, ching téi cho rdng day la nén tang phu hgp dé gia tang tang
trudng tin dung & ndia sau 2026; qua do tao da cho dong tién trén thj trudng chiing khoan. Bén
canh @6, cac déng luc tang trudng khac déng thdi van con nhiéu du dia nhu dau tu céng va FDI.

pha trén dién réng cung véi da ha nhiét cua
nhom c8 phiéu Vingroup (VIC, VHM, VRE).

» Thanh khoan giam manh vdi gia tri giao dich > DU vay, kich ban trén van chua hoan toan hdi tu du cac diéu kién can thiét. Do dé, chung téi tiép tuc
binh quan méi phién dat khodng 12 nghin ty duy tri quan diém than trong trong hoat déng gidi ngan & thdi diém hién tai du dinh gia cla nhiéu
déng trong bdi canh tadm ly nha dau tu chiu ap nhom nganh da trd nén hap dan hon rat nhiéu khi so sdnh v&i muc binh quan 5 ndm gan nhat. Thi
luc kép bdi bién ddng dia chinh tri cung v&i mdi trudng sé can cac cau chuyén tang trudng hap dan hon trong khi déng thdi yéu cau sy 8n dinh vé
trudng |3i suat cao & trong nudc. tinh hinh chién su tai Trung BDéng va béi canh |3i suat, lam phat va ty gia trong nudc.

> Do dd, chung tdi cho réng trién vong tang trudng vé trung dai han ddi véi VN-Index van con dang
hién hitu song lya chon thdi diém gidi ngan nén la yéu té tién quyét & hién tai dé t&i uu hiéu suat
dau tu. Tai day, chung téi ky vong nhiing nhém nganh sau sé tiép tuc thu hut dong tién:

* (1) Nhém ddngluc chu ky (Ngan hang);
e (2)Nhém hudnglgi ti chién sy tai Trung Déng (DAu khi, Phan bén, Cang bién);
*  (3) D4utu cdng va ndildng chinh sach (Thép, VLXD, ha tang...).
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VN-INDEX BIEN PONG QUANH VUNG 1.900 DIEM
KHI THIEU VANG CAC DONG LUC TANG TRUONG MO

> Chi sé VN-index lién tuc rung lic trong thang 5 va niia dau thang 6 khi ap luc ban tiép tuc bao phu trén dién rong cung véi da ha
nhiét cia nhém cé phiéu Vingroup (VIC, VHM, VRE).

A

-

DIEN BIEN
GIAO DICH

VN-Index lién tuc rung lac quanh
vung dinh lich s khi thi€u vang
cac cau chuyén mai dé can bang
ap luc kép tu dia chinh tri va moi
trudng 1ai suat cao.

| CHUYENDONG THI TRUONG 06/2026 |

> Thanh khodn gidm manh vdi gia tri giao dich binh quan méi phién dat khodng 12 nghin ty déng trong b&i cdnh tdm ly nha dau tu chiu ap
luc kép bdi bién déng dia chinh tri cing v&i mdi trudng 13i sudt cao & trong nuéc.

> Nhiing yéu té cdn theo ddi nlia cudi 2026:

« KQKD khdi sac giap cai thién dinh gia chung song rii ro vé lam phat dang ting téc trén toan cau sé la yéu té rii ro can theo doi.
Trén thuc té, rui ro chién sy tai Trung Bong chi bat dau phan anh vao két qua kinh doanh quy Il va quy lll ndm nay khi lam phat bat dau
tdng téc ké tirthang 3 trong khi gia dau dy kién duy tri 3 muc cao 3 phan con lai cdia 2026.

 Diéu kién can d6i vai kich ban tich cyc sé 1a tinh hinh chién sy tai Iran ha nhiét dé thu hep phan bu rai ro ddi véi viéc ndm giili c8 phiéu,
cai thién tam ly giao dich chung trong béi canh dinh gia thj trudng chung dang  mdc hgp ly vé dai han.
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Nguén: FiinPro. Dt liéu tinh dén ngay 09/06/2026.
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NHAN PINH DIEN BIEN CUA VN-INDEX TRONG THANG 06/2026

NINDEX-1D-HSX @ 018073 K886 L1760 CITs6 T4 - (UG — L. ———— > Y&uté ky thuat:

3202 “‘\\ H'i T!HT* B >  Xuhudng ngén han: Giam

Khdilwong 20\

0 T E-q- Khang c 1.860 ,
R

WAScesed  \ / = Khang cuy 1: 1.850 diém
A 200 those 0
“MA00 close 0

HG tror 1.800

Khang cu 2: 1.900 diém
H& tro: 1.750—-1.760 diém

]
i
]
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YV V V V VY

Chibao ngan han: héi phuc tu vung qua ban.

»  Chibdo trung han: duy tri xu huéng gidm tu vang qua mua.
> Nhan xét va khuyén nghi:

» Trong ngdn han, thanh khodn duy tri 3 muc thap va chua cai thién
trong cac nhip hoi phuc, cho thay dong tién van ding ngoai quan

sat. Diéu nay hamy ap luc diéu chinh chua két thac, va VNINDEX cé

=i —iil-b B8 . kha nang Iui vé kiém dinh viing hé trg 1.750 diém, tuong Ung dudng
MA200 ngay.
> & goc nhin trung han, cac tin hiéu ky thuat cho thay da gidm dang

SRS 1433577 TS NG e dan suy yéu. Déng thdi, viing 1.750 diém hdi tu nhiéu yéu té hé trg

______ :"’\ == quan trong, bao gém MA200 ngay va bién duéi Bollinger Band, qua

do lam gia tédng kha nang xuat hién lyc cau bat day va hinh thanh

nhip hdi phuc mdéi tir khu vuc nay.
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THANH KHOAN TIEP TUC THU HEP TRONG THANG 5
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KHOINGOAI TIEP TUC BAN RONG 19,4 NGHIN TY TRONG THANG 5

Dién bién mua/ ban rong cia Khéi ngoai

Top CP Mua Ban rong trong thang 5
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Lién hé

Tru séchinh
Tang 3, ToéanhalLéman, 117 Nguy&n Dinh Chiéu, Phuéng Xuan Héa, TP.HCM
Tel: (+84 28) 73007000 Fax:(+8428) 7300375

Website:www.acbs.com.vn

PHONG PHAN TiCH & CHIEN LUGC THITRUGNG

Email: acbs_phantich@acbs.com.vn
trangdm®acbs.com.vn
tuandt@acbs.com.vn

PHONG KHACH HANG PINH CHE
Truéng phong khach hang dinh ché

Chinhanh Ha Noi
10 Phan Chu Trinh, Phudng Hoan Kiém, Ha Nbi
Tel: (+84 24)39429395
Fax: (+84 24) 39429407

Chu Thi Kim Huong Chuyén vién GDKHDC
(+84 28) 7300 7000 (x1083) Nguyén Trén NhuHuynh
huongctk@acbs.com.vn (+84 28) 73006879 (x1088)
groupis@acbs.com.vn huynhntn@acbs.com.vn
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Khuyén cao

Xac Nhan Ciia Chuyén Vién Phan Tich

Chung tbi,cac tac giad cha ban bao céo phan tich nay, xac nhan réng (1) cac quan diém dugc trinh bay trong ban bao cdo phan tich nay la cta ching téi (2) ching téi khdng nhan dugc bat ky khodn thu nhap nao, truc tiép hodc gian tiép,
ti cac khuyén nghi hodc quan diém dugc trinh bay do.

Céng B8 Théng Tin Quan Trong

ACBS va céc té chuc cé lién quan cia ACBS (sau day goi chung la ACBS) da c6 hodc sé tién hanh cac giao dich theo gidy phép kinh doanh cia ACBS véi cac cdng ty dugc trinh bay trong ban bao cao phan tich nay. Danh muc dau tu
trén tai khodn tu doanh chiing khoan cia ACBS ciing c6 thé cé chiing khoan do cac cdng ty nay phat hanh. Vivay nha dau tu nén luu y rding ACBS c6 thé c6 xung ddt Igi ich & bat ky thai diém nao.

ACBS phat hanh nhiéu loai bao cdo phan tich,bao gém nhung khéng gidi han & phan tich co ban, phan tich ¢8 phiéu, phan tich dinh lugng hodc phan tich xu hudng thi trudng.Cac khuyén nghj trén mai loai bao cao phan tich cé thé
khac nhau,nguyén nhan xuét phat tu sy khac biét vé thai han dau tu, phuong phap phan tich 4p dung va cac nguyén nhan khac.

Tuyén B3 Mién Trach Nhiém

Ban bao cao phan tich nay chi nhdm muc dich cung cap théng tin, ACBS khéng cung cép bat ky bdo dam ré rang hay ngu y nao va khéng chiu trach nhiém vé sy phi hgp clia cac théng tin chifa dung trong bao cdo cho mét muc dich
st dung cu thé. ACBS sé& khdng xem nhiing ngudi nhan bao céo,khdng nhan truc tiép tir ACBS, la khach hang clia ACBS.Gia chiing khoan dugc trinh bay trong két luén ctia bao cdo (néu cé) chi mang tinh tham khdo.ACBS khéng dé
nghj ho&c khuyén khich nha dau tu tién hanh mua hodc ban bat ky chiing khoan nao dya trén bao cao nay. ACBS, cac t8 chuic lién quan ciia ACBS, ban quan ly, ddi tac hodc nhan vién cia ACBS sé& khéng chiu trach nhiém cho bat
ky (a) cac thiét hai truc tiép, gian tiép; hoic (b) cac khodn tén that do mat Igi nhuan, doanh thu, co hdi kinh doanh hodc cac khoan tdn that khac, ké ca khi ACBS da dugc thong bao vé kha ning xay ra thiét hai hodc tén that do,
phat sinh ti viéc st dung ban bao cao phan tich nay hodc théng tin trong d6. Ngoai cac thdng tin lién quan dén ACBS,cac thdng tin khac trong ban bao céo nay dugc thu thap tuir cdc ngudn ma ACBS cho réng dang tin cdy, tuy nhién
ACBS khéng bdo dam tinh day du va chinh xac clia cac thdng tin d6, Cac quan diém trong bao céo cé thé bi thay déi bat ky Iuc nao va ACBS khéng cé nghia vy cap nhat cac théng tin va quan diém da bj thay di dé cho nha dau tu da
nhan bao cdo nay.

Ban bao cao c6 chira dung cac gid dinh,quan diém cia chuyén vién phan tich, tac gia cia bao cdo, ACBS khéng chiu trach nhiém cho bat ky sai sét nao clia ho phat sinh trong qua trinh lap bao céo,dua ra cac gia dinh, quan
diém.Trong tuong lai, ACBS c6 thé sé& phat hanh cac ban bao cao c6 thong tin mau thuin hodc tham chi ¢6 ndi dung két luan di ngugc lai hoan toan véi ban bao cao nay.Cac khuyén nghi trong ban bao cao nay hoan toan la cta
riéng chuyén vién phan tich,cac khuyén nghi dé khéng dugc dua ra dya trén cac Ioi ich cha bat ky ca nhan té chiic nao, ké c Igi ich cia ACBS.Ban bao cao nay khéng nhdm dua ra cac 16i khuyén dau tu cu thé,cling nhu khéng xem xét
dén tinh hinh va diéu kién tai chinh cGa bat ky nha dau tu nao, nhiing ngudi nhan ban bao céo nay. Vi vy cac chiing khoan dugc trinh bay trong ban bao cao c6 thé khéng phu hop véi nha dau tu. ACBS khuyén nghi rdng nha déu tu nén
tu thuc hién danh gia doc 1ap va tham khao thém y ki€n chuyén gia khi tién hanh dau tu. Gia tri va thu nhap dem lai tir cac khoan dau tu cé thé thay di hang ngay tuy theo thay d8i ciia nén kinh té va thj trudng chiing khoan. Cac két
ludn trong bao cao khdng nhdm tién doan thuc té do dé né c6 thé khac xa so vai thuc té, két qua dau tu cha qué khirkhéng bdo ddm cho két qua dau tu cha tuong lai.

Ban bao cao nay cé thé khéng dugc phat hanh réng rai trén phuong tién théng tin dai ching hay dugc sit dung, trich din bdi cac phuong tién théng tin dai chiing ma khéng cé su déng y trudc bing vin ban cia ACBS. Viéc sl
dung khéng cé su ddng y ciia ACBS s& bj xem la bat hgp phap va ca nhan,td chiic vi pham cé nghia vu béi thuéng moi thiét hai, tén that (néu cé) da gay ra cho ACBS tir sy vi pham dé.
Trong trudng hgp qudc gia cGia nha dau tu nghiém cdm viéc phan phéi hodc nhan cac bao cado phan tich nhu thé nay thi nha dau tu can hily ban bao cao nay ngay 1ap tuc, néu khdng nha dau tu sé hoan toan tu chiju trach nhiém.
ACBS khéng cung cép dich vu tu van thué va khdng ndi dung nao trong ban bao cdo nay dugc xem nhu cé ndi dung tu van thué. Do dé khi lién quan dén van dé thué, nha dau tu cn tham khao y kién clia chuyén gia dua trén tinh hinh
va diéu kién tai chinh cu thé cia nha dau tu.

Ban bao céo nay c6 thé chira dung cac dudng dan dén trang web cGa bén thi ba, ACBS khéng chiju trach nhiém déi véi ndi dung trén cac trang web nay. Viéc dua dudng dan chi nhdm muc dich tao su thuén tién cho nha déu tu trong
viéc tra cliu théng tin; do d6 nha dau tu hoan toan chiu cac rui ro khi truy cép cac trang web nay.

© Copyright ACBS (2026).Moi quyén sé hiliu tri tué va quyén tac gia la ctia ACBS va/hoic chuyén vién phan tich,Ban bao cao phan tich nay khéng dugc phép sao chép,toan bd hodc mét phan, khi chua cé sy déng y bing vin
ban ciia ACBS.
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