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NHUNG CON GIO NGUGC TRONG Q1/2026

> Nganh dau tu cong dang gap khé khian trong ngéan han khi tién dd gidi ngan trong 5 thang dau nam 2026 bi cham so véi ké hoach (dat 24%) chi yéu do gia vat liéu ting, cdng tac gidi phdng mét
b&ng chdm va vudng méc vé thi tuc dau tu. Tuy nhién, ching tdi cho ring trién vong trong dai han van kha quan va tién do gidi ngan sé cai thién trong cac thang cudi nam nhé:

Pé TiénPbat
(+8428)7300 7000 - Ext: 1048
datdt@acbs.com.vn

> Du dia tai khéa tich cuc (Ty & ng cdng/GDP gidm manh vé khodng 35,5% vao cuéi nam 2025, ng Chinh pht duy tri quanh 33-34% GDP va nghia vu trd ng & muc an toan, khodng 19-20%
téng thu ngén sach, va méat bang 13i suat TPCP 8n dinh).

> Hanhlang phap ly dan g& bd cac khé khan vé thi tuc diu tu, gidi phong mat bing, huy dong van tu trai phiéu, ...

> Cac bién phap quan tri rii ro nham han ché tac dong bat Igi ti bién ddng gia nguyén vat liéu bao gém co ché diéu chinh gia hodc chia sé rii ro tai mét s hgp déng, trién khai mé hinh
open-book déi vai modt sé dy an, mua sam tap trung va chi ddng ké hoach dy trir vat tu.

KQKD Q1/2026 ctia cac doanh nghiép xay dung va VLXD van ting trudng tich cuc nhd gia tri backlog chuyén tiép tir cac ndm trudc & muc cao. Tuy nhién, KQKD cac quy tiép theo cé thé chiu

tac dong tu chién tranh Trung Déng khién gia nguyén vat liéu duy tri @ muc cao hoac tiép tuc bién déng manh, gay ap luc 1én bién Igi nhun cla cac nha thiu, déng th&i anh hudng dén tién dé thuc

hién mét sé du an.

Nhin chung, du phéng KQKD 2026 ctia cac cdng ty xay dung va vat liéu xdy dung sé tiép tuc ting truéng (ngoai tri VCG), tuy nhién téc dd tang trudng sé cham lai so véi nam 2025. Khéi lugng

cdng viéc tir cac duan co6 quy mo I8n sé bu dap cho nhitng khoé khan tu thi€u hut vat liéu, gia vat liéu tang, ... giup cac doanh nghiép nay tiép tuc tang trudng trong giai doan 2026-2027.

tucéng mai.

K& hoach dau tu cong dugc ddy manh trong giai doan 2026-2030

2021-2025 2026-2030 1,200,000

Téc dd ting truéng GDP trung binh
Thu ngan sach nha nuéc

Chingan sach nha nudc

Téng muic chi dédu tu cong

B6i chingan sach

Tylé ngcong/ GDP

T6ng miic ng vay chinh phia
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6,3% (udc tinh)
9,6 triéu ty déng
10,9 triéu ty déng
3,4 triéu ty dong
3,1-3,2% GDP

34-36% GDP

2,5 triéu ty déng

10%
16,1 triéu ty déng
20,9 triéuty déng
8,31 triéuty déng
5% GDP

41-42% GDP

Dy kién huy ddéng khodng 6,55
triéu ty déng

Nguén: GSO, ACBS téng hop.
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Chung toi lua chon cac ¢é phiéu HPG, CTD, DPG va HT1 nhd Igi thé canh tranh vugt tréi, tai chinh vitng manh va rii ro phap ly thap, gitp duy tri trién vong téng trudng bén viing trong chu ky dau
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AP LUC TUMOI TRUONG HOAT DONG

> Theo sé liéu tir Bé Xay dung, gia vat liéu xay dung tang manh tir thang 3/2026 sau khi gia nhién liéu leo thang do cing thang dia chinh tri tai Trung Pong va tinh trang thiéu
hut nguén cung cuc bd tai mdt sé khu vuc. Cu thé, so véi thang 2/2026, gia xi mang tang hon 7%, thép tang hon 2%, cat, da va gach tang 13,5-23,3%, trong khi nhya dudng
tédng gan 32%, gay ap luc I6n [én cac nha thau xay dung. Dién bién nay lam gia tang dang ké chi phi thi céng, déng thai tao ap luc [én tién dd trién khai va hiéu qua dau tu cla cac dy
an xay dung.

P4 TiénPat
(+8428)7300 7000 - Ext: 1048
datdt@acbs.com.vn

> Trudc ap luc gia nhién liéu va vat liéu xay dung gia tang, B& Xay dung da dé nghi cac dia phuong tang cudng quan ly gia, kiém soat nguén cung vat liéu, han ché diu cc va uu tién
nguén luc cho cac du an trong diém. Déng thdi, cac chi dau tu va nha thiu dugc yéu cdu chl déng ra soat hgp déng, danh gia tac déng clia bién ddng chi phi va diéu chinh ké
hoach thyc hién nham han ché anh hudng dén tién dé thicoéng.
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Ty Ié cac yéu td anh hudng dén nganh xay dung (%)

| B Q1/25 Q2/25 mQ3/25 Q4/25 EQ1/26
Gidnguyén Khéongky  Thiéu Ngdong Nanglyc Thiéuvén Thatuc Thiéuky GPMB  Thaitiét Thiéu
vatliéu mai nguyén vat canhtranh s3nxuadt rudmra nang thong tin
tang liéu dau thau

Nguédn : GSO, ACBS téng hop

| BAO CAONGANH-2H2026| 3

Dién bién gia ban trung binh ciia thép va xi mang
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D4 Tién Pat

TOC DO GIAINGAN CHAM LAI 104 2617500 7000-Ext 1048

datdt@acbs.com.vn

» Vén dau tu thuc hién tir nguén NSNN trong thang 5/2026 dat gan 65 nghin ty déng (+17,3% svck).

2 o ,\, » in . I R , . 3 i . ‘000 Ty déng =2- a
Ly ké 5 thang dau ndm 2026, vén dau tu thuc hién tir nguén ngan sach Nha nudc udc dat 254,1 nghin 900.0 Giai ngan VDT NSNN
ty déng, bang 24,0% ké& hoach nam va téang 11,2% so vd&i cung ky nam trudc (cing ky nédm 2025 bang 800.0 =8—2019
22,5%vatang 21,1%). 700'0 2020

> Tién d6 giadi ngan tiép tuc chiu ap luc tir ba nat that chinh: (i) thi€u hut va gia vat liéu xay dung tdng  go0.0
manh do c&ng thdng dia chinh tri va nhu cdu dau tu cao, khién nhiéu nha thau thi cdng cdm chiing vi 500
bién Igi nhuan suy gidm; (ii) vudng mac gidi phdng mat bang, dac biét trong xac dinh nguén géc dat va

400.0
phudng an dén bu; va (iii) thd tuc dau tu kéo dai, khi nhiéu du an van dang hoan thién hé sa phap ly, ;..
thiét ké va lua chon nha thau. Bén canh do, nang luc trién khai tai mét sé cha dau tu va ban quan ly du 200.0
an con han ché, anh hudng dén tién dé thi cong va giai ngan. 100.0

» Trong thdi gian t&i, hiéu qua gidi ngan sé phu thudc vao kha nang thao g& cac nut that phap ly, n dinh 0.0

ngudén cung vat liéu va tién do trién khai tai ting dia phuong, chi dau tu. 2 o & = 9 ¢ 5 T ¢ = = d
C C C [ C C C [ C [o)] ()] (@]
(O © © © © ~C © O © C C C
EEEEEEEEEE R
'000 Ty dé = = =
ydong 2. ~
e a R e s Gidingan VDT NSNN - BXD
Giai ngan dau tu cong (nghin ty dong) 90.0
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00 2023 _J
8 15% 50.0 =
600
10% 40.0
400
200 o 30.0
0-------..0% 20.0
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 10.0
B Gidi ngan 5 thang dau nam Gidingan cac thang con lai (T06 - T12) 0.0

% Hoan thanh ké hoach trong 5thang
Nguédn : GSO, ACBS téng hop
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D3 Tién Dat

TIENDO CACDU AN CHUA DAT KY VONG (+84.28)7300 7000 Ext; 1048

datdt@acbs.com.vn

» Trong sé cac cdng trinh trong diém dang thi céng thi du an Vanh dai 3 va Vanh dai 4 dang bi chadm tién dd do thiéu vat liéu, chi phi xdy dung tang, ... Trong khi d6, du an San bay
Qudc té Long Thanh van theo dung tién do dé ra.

Danh sach cac goi thau dudng vanh dai 4 dugc thuc hién béi cac doanh nghiép niém yét

Chiéudai  Giatri  Tiéndd  Giatriconlai Nha thiu chinh

(km) (ty déng) (%) (ty déng) niém yét il
1  DPoantuyéntuKm13+017,92 d€n Km36+166,74 23,1 1.818 85% 273 VCG
2 Doantuyén tirKm48+314,71 dén Km58+200 9,9 890 80% 178 Cc4G
3 Buodng song hanh (dudng doé thi) dia phan tinh Hung Yén 19,3 1.505 80% 301 LCG

Danh sach cac géi thau duéng vanh dai 3 dugc thuc hién béi cac doanh nghiép niém yét

Chiéu dai Gia ‘tri Tiéndd  Giatri <‘:6n lai Nha thau c‘!ﬁnh Du ki&n hoan thanh
(km) (ty dong) (%) (ty dong) niém yét ;
1 Géi thau XL4 doan qua Tp. Tha Duc 3,0 1.642 85% 246 HHV
2  Goéithau XL5 doan qua Tp. Tha Duc 2,4 2.303 85% 345 VCG,DPG,HBC
3 Goithau XL8 doan qua Hoéc Mén 7,3 1.418 84% 227 C4G
4  Goithau XL10 doan qua Binh Chanh 3,1 1.638 78% 360 HBC, C4G
5 Goithau XL1 doan qua Binh Duong 2,4 1.832 70% 550 VCG, HHV

Danh sach cac du an thanh phan néi bat ctia San bay Quéc té Long Thanh

Gia ‘tri Tién do Gia tri tfén lai Nha thau c“!\inh Du ki&n hoan thanh
(ty dong) (%) (ty dong) niém yét :
1 Nha ga hanh khach 35.234 97% 1.092 Lién danh Vietur: PHC, CC1,VCG 2026
2 Thicdéngva thiét ké dudng bang, san dd, céng trinh phuy trg 7.274 95% 349 VCG, C4G 2026
3 Thicdngva lap dat thiét bj san d& may bay va céng trinh lién quan 6.267 96% 222 VCG,C4G 2026
4 PudngnéiT1,T2 7.819 99% 75 HHV, TTL 2026
5 Thi céng, 13p dat va thiét ké cong trinh giao théng ndi cdng, ha tdng cang hang 11.419 97% 391 VCG,C4G 2026

khéng

. . " bun
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D4 Tién Pat

HANH LANG PHAP LY THAO GG DAN CAC “NUT THAT" (+64 26173007000 Ext: 1048

datdt@acbs.com.vn

» Khung phap ly mai giup rat ngan tha tuc dau tu, ddy nhanh qua trinh gidi phdng mat bang, khuyén khich khu vuc tu nhan tham gia cac du an ha tang trong diém va mé réng kha
nang huy déng vén trai phiéu cho du an, qua dé b8 sung nguén luc ngoai ngan sach va ddy nhanh tién dd trién khai dy an.

Luat Dau tucéng stia d6i 2024 (Luat sé
58/2024/QH15)

Luat PPP 2024
(Luat s6 57/2024/QH15)

Luat 90/2025/QH15

Du thdo Luat Dat dai
sta d6i 2026

Dy thao Nghj dinh quy dinh viéc chao
ban trai phiéu ra céng chung ctia doanh
nghiép du an dau tutheo phuong thuc
PPP

| BAO CAO NGANH -2H2026

Phan loai du an dau tu cong cao hon véi du an quan trong quéc gia cé gia tri 1én
hon 30.000 ty déng. Giao UBND quyét CTDT nhém B, C; Bdo cédo sau cho HDND.
Giao mét UBND cép tinh 1dm co quan chi quan cho dy an di qua tur 2 don vj hanh
chinh cép tinh tré I&n. Tach bdi thudng, hd trg, tai dinh cu thanh du an doc lap.
Don gidn hoa quy trinh s& dung von ODA, vén vay uu dai.

M3 réng linh vyc ap dung PPP. Hoan thién cc ché thanh toan dy an BT. Tang kha
nang huy déng vén tunhan vao ha tang. Gia tdng phan quyén cho dia phucng.

Linh hoat hon trong hinh thic Iya chon nha thau, mua sdm ctia DNNN, don vij sy
nghiép tu chd. Cha déng phé duyét trong han muc vén trung han da giao. B
trudng/Cha tich UBND tinh phé duyét thém nhiéu loai: BT dat, BT khéng thu phi,
PPP KH-CN. Du &n PPP chua lya chon dugc nha dau tu sé dugc tiép tuc/diéu chinh
theo quy dinh mdi, hgp déng cli dugc sfa theo Luat méi.

Tao quy dat dé thanh toan Hgp déng BT. Rut ngan thai gian gli thdng bao thu héi
dat cho ngusi cé dat bj thu héi. H8 trg nha dau tu khi bj chdm giao dat dé thanh
toan hgp déng BT.

Cho phép céng ty du an PPP phat hanh trai phiéu céng khai ma khdéng yéu cau lich
st hoat déng hodc Igi nhuan; trai phiéu phai cé bdo ddm hodc bdo 1anh thanh
toan, dac biét trong giai doan trudc khi du an di vao van hanh; yéu cau xép hang
tin nhiém déc 1ap hodc déi vai t8 chic bado 1anh; siét chat giGi han don béy tai
chinh, muc dich s dung vén va nghia vu cdng bé théng tin dinh ky cling nhu bat
thudng.

6

Tao da cho cac du an quy md 1&n nhiéu hon khi gia tang tiéu chi trén cadc nhém du an.
RUt ngdn thai gian phé duyét déi véi cac du an quy mé nhd dac biét |a du an dia phuong
thudéc nhom B&C. Gidm thdi gian GPMB khi cho phép tach thanh nhiéu dy an doc lap.
Don gidn hoa tha tuc, thuc ddy gidi ngan nhanh hon.

Khai théng nguén Iuc tu nhan cho ha tang trong diém. Gidm vuéng méc phap ly, ddy
nhanh trién khai cac du an ha tdng quy mé Idn. Thao gd vudng mac va tai khéi dong xu
hudng dau tudyan BOT, BT. Rut ngan tha tuc, ndng cao tinh ch dong cla dia phuong.

Thém nguén lyc tai chinh dé& thuyc hién cac dy an dau tu céng. Rut ngén thi tuc dau tu,
d8y nhanh tién dé du an dau tu céng. Gidi quyét cac nut that phap ly cho cac dy éan PPP
bi ket gilia cac phién ban luat, tranh Iang phi toan bé céng stc chuén bj dau tu da bé ra.

D4y nhanh qua trinh thu héi dat, gidi phdng mat bang va tién dé trién khai dy an. Tang
quyén Igi clia cht dau tudy an BT.

M3 réng kha néng huy déng vén cho cac dy an PPP, déng thdéi tang cudng yéu cau vé
minh bach va bdo vé nha dau tu. Tuy nhién, do cac diéu kién phat hanh con tuong doi
chat ché va thanh khoan thi trudng han ché, kénh vén nay nhiéu kha ndng sé& phat trién
than trong trong giai doan dau.

Nguén : ACBS téng hop.
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Wit/ i Ly

2025
HIEN TRANG & KE HOACH GAN HAN

Quéc 16: 170 tuyén,
chiéu dai: 25.551 km.

Cao t8c: 3.345 km.

,\ o A 7 tuyén di qua 34 tinh thanh,
% PUONG SAT g téng chiéu dai 3.143 km.

T[ C6 22 san bay bao gém 9 san bay

DUONG BQ
& CAOTOC

\ -~ DUONGHANG
KHONG

i_‘—: £ DUONG THUY

. & CANG BIEN Téng trong tai: 23,5 triéu tan.
e g ' 3 tuyén, i ‘
e ﬁﬂ! METRO » "’;P‘-_ dai hon 40 km '; -

@ MUC TIEU CHUNG:

g6p phén thic day phat trién kinh té - x3 hdi, nang cao chat lugng cudc song clia ngudi dan.

s..c  qudc té va 13 san bay ndi dia.

ﬁ 150 triéu khach/nam.

Cang bién: 864,4 triéu tan/nam.
Cang thay ndi dia: 20 tuyén

il

Xay dung hé théng giao thong dong bd, hién dai, an toan, hiéu qua va bén virng,

@ (&) G

AN TOAN

@ KH 2030
KE HOACH TAM NHIN

Qudc 16: 174 tuyén,
chiéu dai: 32.000 km.

Cao téc: 5.000 km.

16 tuyén dudng sét véi tdng
chiéu dai hon 5.500 km.

Pat 28 san bay, trong dé cé
14 san bay quéc té va

14 san bay néi dia.

300 triéu khach/nam.

Cang bién: 1.140 dén
1.423 triéu tan.

Pudng thay ndi dia: Dau tu
nang cap 19 tuyén.

>14 tuyén,
dai hon 330 km

,/‘

KET NOI HIEU QUA

OUY HOACH HE THONG GIAO THONG VIET NAM (2025 - 2030)

Tam nhin phat trién ha tang hién dai — K&t ndi toan dién — Thuc day tuong lai

‘m‘ D —— - - =
CAC PIEM NHAN QUAN TRONG

i ¥
2
&

BEN VONG

Pudng bd & Cao téc:

Muc tiéu tdng manh mang ludi cao téc
tlr hon 3.300 km Ién 5.000 km vao nam 2030, h

gitp rat ngan thdi gian di chuyén lién tinh.

Pudng sat:

S8 lugng tuyén dudng sat du kién tang gap doi

(tir 7 1én 16 tuyén), tap trung vao viéc hién dai héa

va mé& rong két ndi xuyén sudt cac vung mién.

Hang khong:

Céng suat phuc vu hanh khach sé tang gap déi,
dat mdc 300 triéu khach/nam, véi su can bang
gilra sé lugng san bay quéc té€ va ndi dia.

Pudng thiy & Cang bién:

Nang luc théng qua hang héa tai cac cang bién
ti€p tuc dugc nang cao dé dap Ung nhu cdu xuat
nhap khadu dang tang trudng manh clia nén kinh té.

Hé thong Metro:

Pay la linh vuc ¢é su bt pha manh mé nhat vé quy mé,
V&i chiéu dai mang ludi tang tir 40 km [én trén 330 km,
déng vai trd xuong séng cho giao théng dé thj hién dai.

| BAO CAO NGANH - 2H2026| 7

Nguédn : GSO, ACBS téng hop
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Pd TiénPat
(+84 28)7300 7000 — Ext: 1048
datdt@acbs.com.vn

CAC DU AN TRONG PIEM DEN 2030

» T8ng vén ké hoach dau tu céng giai doan 2026-2030 khoang 8,31 triéu ty déng,
cao hon dang ké muc 3,4 triéu ty déng cla giai doan 2021-2025. Ty lé gidi ngan
dugc gid dinh duy tri 8 mic khodng 95%, cao hon muc thuc hién trong giai doan

» Theo quy hoach giai doan 2026-2030, mang luédi cao téc Viét Nam dy kién khoang 8.923
km, trong dé uu tién dau tu khodng 6.591 km trudc nam 2030. Hién ca nudc da dua vao
khai thac khodng 3.345 km va dang thi cdng thém 1.252 km. Khi cac du &an dang trién khai

2021-2023. hoan thanh, t8ng chiéu dai cao téc sé dat khoang 4.561 km, tao ca s& hudng t&i muc tiéu
hon 5.000 km vao nam 2030 va trén 9.000 km vao nam 2050.
Giai ngan dau tu céng giai doan 2021-2030F
(nghin ty déng) Ké hoach phat trién dudng cao tdc qudc gia
. 10000
3,000 * * * * 100%
2,500 . . * 80% 8000 mKéhoach = Thuchién
2,000 W Gidi ngan dau tucéng Ké hoach dau tu cong + Ty lé gidingan (%, cot phai) 6000
60%
1,500 4000
40%
1,000
\ 2000
500 20%
2021 2022 2023 2024 2025 2026F 2027F 2028F 2029F 2030F 2011-2022 2025 2030F 2050F
> Trong giai doan 2026-2030, dudng sat co thé dugc uu tién hon trong co cdu dau tu ha tdng giao théng, véi mét s6 du an trong diém nhu Ha Néi - Ha Long, Ha Ni - Hai Phong

- Lao Cai, metro Bén Thanh - Can Gid va dudng sat téc d6 cao Bac - Nam.
Cacdu an ha tang trong diém giai doan 2026-2030

Téng muic diut Thai gian Téng mic diu tu
“ (ty déng) STT “ (ty dong)

Thoi gian

trién khai

1 Dudngsat téc dd cao Bac - Nam 1.714.000 2027-2035 1 2.000 km dudng cao téc méi N/a 2026-2030
2 Dudng Sé,t Lao Cai - Ha N6i - Hai Phong 203.231 T12/2025-2027 M& réng cao téc Béc-Nam phia
3 Dudng sét do thj Tp. Ha Noi 900.000 2027-2035 2 Péng 152.000 2026-2030
4 g”"”g sat a° ::” TPbHFMD —— T2°26'2°35 Puong Vanh dai 4 TP.HCM 136.000 2026-2029
5 uo at HaNoi— b6 a 50.000 udc 2030

Ong S e e ong=ang ' Pusng Vanh dai 5 Ha N6 85.000 2027-2030
6 Sanbay québcté Long Thanh giaidoan2 & 3 238.000 2027-2030 . e
7  Sanbay qudc té Gia Binh giai doan 1 196.378 2025-2035 Cang trung chuyén Can Gio 113.531 2025-2047

| BAO CAONGANH-2H2026| 8

Nguén: GSO, ACBS
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NHIN LAI 2023-2025

D3 Tién Dat

(+8428)7

3007000—-Ext: 1048

datdt@acbs.com.vn
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D3 Tién Dat
KQKD Q1/2026 (+8428)7300 7000 — Ext: 1048
datdt@acbs.com.vn
» Cac c8 phiéu trong danh muc phéan tich: CTD, HHV, LCG, DPG, VCG, HPG, HT 1.
> Két qua kinh doanh Q1/2026 clia cac doanh nghiép van ghi nhan su ting trudng tich cuc nhé gia tri backlog chuyén tiép tir nam 2025 cao.
> Tuy nhién, két qua kinh doanh cac quy tiép theo c6 thé chiu tac ddng tu chién tranh Trung Péng tir cudi thang 2/2026 khién gia dau ting, lam gia nguyén vat liéu duy tri & muc
cao hodac tiép tuc bién ddéng manh, gay ap luc Ién bién Igi nhuan cla cac nha thau, déng théi anh hudng dén tién dod thuc hién moét s6 du an. Tac dong nay sé thay ré & cac doanh
nghiép co ty 1& hgp déng gia cé dinh cao, hoac kha nang chuyén phan tang chi phi sang ch dau tu con han ché.
> Trudc béi cadnh trén, nhiéu doanh nghiép da va dang trién khai cac bién phap quan tri rii ro nhdm han ché tac dong bat Igi ti bién dong gia nguyén vat liéu bao gém ca ché diéu
chinh gia hoac chia sé rui ro tai mdt sé hgp déng, mé hinh open-book ddi véi mot sé du an, tdng cudng mua sdm tap trung va du trit vat tu. Mac du cac bién phap nay cé thé hé trg

doanh nghiép gidm bét ap luc chi phi trong ngédn han, hiéu qua thuc té van can dugc theo ddi va kiém chiing dé dua ra danh gia ré rang han vé muc dd anh hudng dén Igi nhuén
trong cac quy tai.

Dién bién gia cac c6 phiéu phan tich ti dau nam 2026 (%) Ting Ting % hoan % hoan % hoan % hoan
truéng trudng Bién lgi Bién lgi No vay/ thanh ké thanh ké thanh du thanh

30% Ma CK A A A s P 5 . . .
doanh thu LNST nhuan gop nhuanrong| voncha hoachdoanh hoach lgi phong du phong

20% svck svck thu nhuan doanh thu Iginhuén

10% CTD(*)  28% 108% 4,5% 1,9% 0,7 80% 92% 76% 88%
0% VCG 32% 143% 12,6% 10,8% 0,6 22% 36% 21% 35%
10% LCG -20% -24% 10,6% 4,5% 0,3 7% 6% 10% 8%
= (]
20 HHV 23% 26% 56,6% 24,0% 1,4 20% 28% 21% 34%
- (]
o DPG -6% 1% 29,2% 20,4% 1,2 6% 18% 8% 20%
-30%

’ [(o} [(o} (o] (e} (e} (e} (e} (e} (e} (e} [(e} [(e} [(e} [(o} [(o} [(o} (Vo] (Vo] (e} (e} (e} (e}

N8 38 3§ 3§ 3 8§ 3 & 3§ 3§ 3§ 9§ HPG 41% 170% 15,8% 17,1% 0,7 25% 41% 26% 41%

N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N

O 9 09 9 9 d d 4 d M ®mMPM®m S ¥ ST IS T OB 0o

© © 0 5 500 0o oo oo oo o oo o o o o o HT1 17% n/a 13,4% 4,2% 0,2 23% 19% 22% 21%

e CTD VCG e | CG o HHV DPG e====HPG em—T1
(*) két qua 9TFY2026 (FY: 07/2025-06/2026) Nguén: finpro, ACBS téng hop.
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DU PHONG KQKD 2026

Pé TiénPat
(+84 28)7300 7000 — Ext: 1048
datdt@acbs.com.vn

> Chung t6i dy phong KQKD 2026 ciia mét sé cdng ty xdy dung va vat liéu xdy dung sé tiép tuc tang trudng (ngoai trit VCG do c6 khodng Igi nhuan doét bién tu chuyén

nhugng du an bat ddng san trong nam 2025), tuy nhién téc dd tang trudng sé cham lai so véi nam 2025.

» Cac doanh nghiép xay dung VCG, HHV, DPG, LCG va CTD hién s& hitu backlog tusng ducng khoang 2-3 1an doanh thu xay 13p nam 2025, tao ngudn cdng viéc tuong déi 8n
dinh cho giai doan 2026-2027. Ngoai ra, khdi lugng céng viéc tang thém tu cac dy an cé quy mé I18n nhu dudng sat Lao Cai — Ha N&i — Hai Phong va dudng sat toc dd cao Bac -

Nam sé& bu dap cho khé khan ti thiéu hut vat liéu, gia vat liéu tang va tién dd xay dung, giup cac doanh nghiép nay tiép tuc tang trudng trong giai doan 2026-2027.

> D6ivai HHV, viéc mé rong va két néi mang ludi cao téc co thé hd trg tang luu lugng phuong tién va cai thién hiéu qua khai thac cac du an BOT. Tuy nhién, tién dé trién khai va

muic d déng gop thuyc té van can thém thai gian dé€ danh gia.

Cac chi sé tai chinh dang cha y

Tang trudng

2026F

BiénIginhuan Biénlginhuan

2025

Tang truéng Tang trudng Bién Igi nhuan Bién Igi nhuan Tang truéng

doanh thu : doanh thu

CTD 18,2% 47,1% 3,3% 1,8% 0,4 25,8%
HHV 14,9% 38,0% 42,5% 15,5% 1,6 10,1%
VCG(*) 24,9% 317,4% 14,1% 24,1% 0,5 9,0%
DPG 25,4% 99,6% 15,1% 9,9% 1,5 26,4%
LCG 6,6% 22,3% 10,1% 5,0% 0,4 16,8%
HPG 29,6% 22,5% 15,7% 9.9% 0.4 29,6%
HT1 11,3% 356,6% 12,1% 3,5% 0,1 8,9%
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LNST
59,6%
7,1%
-4,8%
8,3%
22,6%
22,5%
32,4%

3,7% 2,3% 0,5

39,3% 15,0% 1,5
17,0% 6,0% 0,4
18,7% 8,5% 1,8

9,4% 5,2% 0,3
16,8% 10,6% 0,4
12,3% 4,4% 0,1

Nguén : ACBS; (*) tinh trén hoat déng kinh doanh c&t 16i
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DANH MUC CO PHIEU THEO DOI

Pé TiénPat
(+84 28)7300 7000 — Ext: 1048
datdt@acbs.com.vn
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DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI

D4 TiénPat

datdt@acbs.com.vn

> Nganh nguyén vat liéu va xay dung ha tdng: Chung téi lua chon cac c¢8 phiéu dau nganh ctia méi phan khuc, cé tiém nang tang trudng cao nhé vao viéc hudng Igi ti chinh
sach d8y manh dau tu céng va cé du dia tring nhiéu goi thau trong tuong lai.

Gia muc tiéu

2026

Tiém nédng
tang gia (%) (*)

Piém nhan dau tu

99.800

39%

CTD dang mdréng sang mang dau tu cong, linh vuc dugc du bao cé du dia tang trudng manh trong giai doan 2026-2027. Hai du
an trong di€m gém Nha ga hanh khach T2 — Cang hang khéng quéc té Phu Quéc va Trung tdm Héi nghi APEC (S2, S3, S4) véi
téng gia tri hon 5.000 ty déng dang dugc CTD trién khai, gilp doanh nghiép ting budc hoan thién hé so nang luc & phan khuc ha
tang quy mé I&n. CTD da phé duyét mua lai 100% von gép tai GEO, cdng ty chuyén vé ky thuat nén méng. Thuong vu nay dugc
ky vong sé giup Coteccons ndng cao nang luc ky thuat cét 16i, m& réng hé sinh thai BuildTech va thuc ddy chién lugc tang
trudng dai han, qua d6 don dau lan song ddy manh dau tu cdng giai doan 2026-2030.

Gia trj trung thau trong Q1/2026 dat 30.000 ty déng (+383% svck), nang gia tri backlog cia CTD trong 9 thang FY2026 dat
65.500 ty déng (+185% svck), tiép tuc cling 6 ngudn cdng viéc cho cac ky tiép theo

56.400

40%

Chung t6i ky vong DPG duy tri da tang trudng tich cuc trong ndm 2026 nhd dong gop dong thai ti hai mang cot 16i 1a xay 13p ha
tang va bat déng san.Trong do, mang xay dung dong vai tro déng luc chinh khi doanh nghiép lién tuc ky két cac hop déng gia tri
I6n, d@m bao backlog dbi dao cho giai doan 1-2 nam tdi. Tinh dén hét Q1/2026, gia tri backlog ciia DPG khodng 9.000 ty déng,
gap 2,4 1an doanh thu mang xay lap nam 2025. Song song, mang bat déng san budc vao giai doan ban giao tai du an Casamia
Balanca Héi An, hé trg cai thién bién Igi nhuan.

32.100

38%

Nhu cau thép xay dung du kién sé tiép tuc tang trong nam 2026 khi Chinh phi ddy manh dau tu vao cd sé ha tang vai cac du an
I6n nhu san bay Long Thanh va tuyén dudng sat cao téc Bdc Nam.

HPG véi lgi thé s& hitu day da chudi gia tri nganh thép, hién gilt viing vi tri dan dau trong nudc véi thi phan khoang 35% téng san
lugng tiéu thu thép xay dung. Nhu cau thép xay dung cho dau tu céng sé gitup HPG t6i da hoa céng suét, du ki€n tang san lugng
hon 20% so v&i ndam 2025. Hon niia, nhu cau 8n dinh sé giup duy tri gia thép va ddm bao bién Igi nhuéan ctia HPG 8n dinh.

1 CTD
2 DPG
3 HPG
4 HT1

20.500

49%

Tai khu vuc phia Nam, cac dai céng trudng budc vao giai doan tang téc va hoan thanh nhu: san bay Long Thanh, Vanh dai 3 & 4
TP.HCM dugc ky vong tiép tuc thuc ddy manh nhu cau xi méng trong ndm 2026. Song song do, thj trudng bat déng san phia
Nam dang dan dugc khai thong phap ly, mé khoa ngudn cung mdi véi du bao 2026F-2028F dat khodng 109.000 cdn hd va
34.000 san ph&m nha lién thg, tuong Uing vai muc tang trudng kép 10%/ndm va 49%/nam. Trong béi cdnh nhu céu phuc héi rd
nét nay, HT1 v&i Igi thé vj tri nha may chién lugc va mang lugi phan phoi Idn nhat mién Nam gém 86 dai ly Uy quyén va khoang
6.300 ctra hang VLXD trén toan quéc, dugc ky vong sé hudng Igi ti nhu cau tang tiéu thy xi mang sap tai.
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DANH MUC €O PHIEU NGANH BBS NHA G VA KCN

> Nganh bat déng san: cac cong ty bat ddng san nha & nhu VHM, DXG, DIG, NLG, KDH, PDR, AGG va bat dong san céng nghiép nhu SIP, VGC, IDC, KBC, BCM hudng Igi tu viéc

ddy manh dau tu xay dung cac du an ha tang giao théng trong diém.

Du an ha tang giao théng

Pé TiénPbat
(+84 28)7300 7000 — Ext: 1048
datdt@acbs.com.vn

trong diém

Cé phiéu bat dong san

Du an bat déng san huéng lgi

DIG Khu dan cu thuong mai phudng IV, Hau Giang
Cao téc Bdc Nam-GD2 VHM Khu cdng nghiép Vinhomes Viing Ang
VGC Khu céng nghiép Déc da trang
R . DXG Gem Sky World
Séanbay Long Thanh SIP Khu c6ng nghiép L6c An —Binh Son, Khu cong nghiép Long Buc Giai doan 2
VHM Vinhomes Sai Gon Park, Vinhomes Green City, Vinhomes Grand Park
NLG Waterpoint
KDH Khu céng nghiép L& Minh Xuan mé& réng, Khu do6 thi Tan Tao
BPudngvanh dai 3, TP.HCM AGG The Gio
PDR La Pura, Monrei Sai Gon
SIP Khu céng nghiép Lé Minh Xuan 3, Khu céng nghiép Béng Nam
IDC Khu cé6ng nghiép Hyu Thanh
VHM Vinhomes Wonder City, Vinhomes Ocean Park 1, 2, 3, Vinhomes Smart City
Budng vanh dai 4, Ha NGi VGC Khu céng nghiép Thuan Thanh 1
KBC Khu céng nghiép Nam Scn Hap Linh, Khu céng nghiép Qué Vo
PDR La Pura, Monrei Sai Gon
Cac tuyén metro, TP.HCM VHM Vinh0|.'r,1es Green Paradise, Vinhomes Sai Gon Park, Vinhomes Grand Park
AGG The Gi6
BCM, 1JC Thanh phé mai Binh Duong, Cac KCN & Binh Duong
Cac tuyén metro, Ha Noi VHM Vinhomes Wonder City, Vinhomes Smart City, Vinhomes Global Gate Ha Long
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Lién hé

Tru séchinh

Tang 3, ToéanhaLéman, 117 Nguy&n BDinh Chiéu, Phudng Xuan Hoa, TP.HCM
Tel:(+84 28) 73007000 Fax:(+8428) 7300375

Website: www.acbs.com.vn

PHONG PHAN TiCH & CHIEN LUGC THI TRUGNG

(+8428) 7300 7000 (x1041)
acbs_phantich@acbs.com.vn

PHONG KHACH HANG PINH CHE
Giam déc phong khach hang dinh ché

Chu Thij Kim Huong Giam d6c Xir ly giao dich KHDC
(+84 28) 7300 7000 (x1083) Nguyén Tran Nhu Huynh
huongctk@acbs.com.vn (+84 28) 7300 6879 (x1088)
groupis@acbs.com.vn huynhntn@acbs.com.vn

Chi nhanh Ha Noi

10 Phan Chu Trinh, Phuédng Hoan Kiém, Ha Néi Tel: (+84 24)

39429395
Fax:(+84 24) 39429407
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Khuyén cao

Xac Nhan Cua Chuyén Vién Phan Tich

Chung téi,cac tac gia clia ban bao cao phan tich nay, xac nhan rang (1) cac quan diém dugc trinh bay trong ban bao cao phan tich nay la clia chiing téi (2) chiing téi khdng nhan dugc bat ky khoadn thu nhap nao, truc tiép hoac gian tiép,
tir cac khuyén nghj hodc quan diém dugc trinh bay dé.

Céng Bé Thong Tin Quan Trong

ACBS va céc té chuic cé lién quan ctia ACBS (sau day goi chung la ACBS) da c6 ho3c sé tién hanh cac giao dich theo gidy phép kinh doanh cia ACBS véi cac cong ty dugc trinh bay trong ban bao cdo phan tich nay. Danh muc dau tu
trén tai khoan tu doanh chiing khoan ctia ACBS ciing cé thé co6 chiing khoan do cac céng ty nay phat hanh. Vivay nha dau tu nén luu y rang ACBS c6 thé cé xung dét Igi ich & bat ky thai diém nao.

ACBS phat hanh nhiéu loai bao cao phan tich,bao gém nhung khéng gidi han & phén tich co ban, phan tich c8 phi€u, phan tich dinh lugng hodc phan tich xu huéng thj trudng.Cac khuyén nghj trén méi loai bao cdo phan tich c6 thé
khac nhau,nguyén nhan xuat phat tu sy khac biét vé thai han dau tu, phuong phap phan tich ap dung va cac nguyén nhan khac.

Tuyén B Mié&n Trach Nhiém

Ban bao cdo phan tich nay chi nhdm muc dich cung cap théng tin, ACBS khéng cung cép bat ky bao dam ré rang hay ngu y nao va khdng chiju trach nhiém vé sy phi hgp clia cac thdng tin chira dung trong bao cdo cho mét muc dich
st dung cu thé&. ACBS sé& khéng xem nhiing ngudi nhan bao cao,khéng nhan truc ti€p ti ACBS, 1a khach hang clia ACBS.Gia chiing khoan dugc trinh bay trong két ludn cla bao cao (néu co) chi mang tinh tham khdo.ACBS khong dé
nghi hodc khuyén khich nha dau tu tién hanh mua hodc ban bat ky chiing khoan nao dua trén bao cao nay. ACBS, cac & chiic lién quan clia ACBS, ban quan ly, ddi tac hodc nhan vién cia ACBS sé khong chiu trach nhiém cho bat
ky (a) cac thiét hai truc tiép, gian tiép; hodc (b) cac khoadn tén thit do mat Igi nhuan, doanh thu, co hdi kinh doanh hodc cac khoan tén that khac, ké ca khi ACBS da dugc théng bao vé kha ning xay ra thiét hai hoic tén that do,
phat sinh ti viéc sit dung ban bao cao phan tich nay hodc théng tin trong d6. Ngoai cac thong tin lién quan dén ACBS,céac thdong tin khac trong ban bao céo nay dugc thu thap tir cdc ngudn ma ACBS cho rdng dang tin cdy, tuy nhién
ACBS khéng bao ddm tinh day du va chinh xac clia cac théng tin d6, Cac quan diém trong bao céo cé thé bj thay d8i bat ky Itic nao va ACBS khéng cé nghia vu cdp nhat cac thdng tin va quan diém da bj thay d8i d6 cho nha dau tu da
nhan bao cdo nay.

Ban bao cao c6 chita dung cac gid dinh,quan diém cia chuyén vién phan tich, tac gia ctia bao cao, ACBS khdng chiju trach nhiém cho bat ky sai sét nao clia ho phat sinh trong qua trinh lap bao cao,dua ra cac gia dinh, quan
diém.Trong tuong lai, ACBS cé thé s& phat hanh cac ban bao cao cé thdng tin mau thuin hoac tham chi cé6 ndi dung két luan di ngugc lai hoan toan véi ban bao cao nay.Cac khuyén nghij trong ban bao céo nay hoan toan la cla
riéng chuyén vién phan tich,cac khuyén nghj dé khéng dugc dua ra dya trén cac Igi ich ctia bat ky ca nhan t8 chiic nao, ké ca Igi ich cia ACBS.Ban bao cao nay khéng nhdm dua ra cac 18i khuyén dau tu cy thé,cling nhu khéng xem xét
dén tinh hinh va diéu kién tai chinh ctia bat ky nha dau tu nao, nhitng ngudi nhan ban bao céo nay. Vi vay cac chiing khoan dugc trinh bay trong ban bao céo c6 thé khéng phu hgp véi nha dau tu. ACBS khuyén nghj rdng nha dau tu nén
tu thyc hién danh gia doc 1ap va tham khao thém y kién chuyén gia khi tién hanh dau tu. Gia trj va thu nhap dem lai ti cac khodn dau tu cé thé thay déi hang ngay tuy theo thay dSi ciia nén kinh té va thi trudng chiing khoan. Cac két
ludn trong bao cédo khdng nhdm tién doén thuc té do dé né c6 thé khac xa so véi thuc té, két qua dau tu clia qua khirkhdng bdo dam cho két qua dau tu cla tuong lai.

Ban bao cao nay c6 thé khong dugc phat hanh rong rai trén phuong tién thong tin dai chung hay dugc st dung, trich dan bdi cac phuong tién thong tin dai ching ma khong cé sy déng y trudc bing van ban cia ACBS. Viéc su
dung khdng cé su dong y ctia ACBS sé bi xem la bat hgp phap va ca nhan,td chiic vi pham cé nghia vu bdi thudng moi thiét hai, tén that (néu cé) da gay ra cho ACBS ti sy vi pham dé.

Trong truéng hgp qudc gia clia nha dau tu nghiém cdm viéc phan phéi hodc nhan cac bao cdo phan tich nhu thé nay thi nha dau tu can hily ban bao cao nay ngay 1ap tuc, néu khdng nha dau tu sé& hoan toan tu chiu trach nhiém.

ACBS khéng cung cép dich vy tu van thué va khéng ndi dung nao trong ban bao cao nay dugc xem nhu cé ndi dung tu van thué. Do d6 khi lién quan dén van dé thué, nha dau tu can tham khao y kién clia chuyén gia dya trén tinh hinh
va diéu kién tai chinh cu thé cia nha dau tu.

Ban bao cdo nay cé thé chiia dung cac dudng dan dén trang web clia bén thi ba, ACBS khdng chiju trach nhiém déi véi ndi dung trén céc trang web nay. Viéc dua dudng dan chi nhdm muc dich tao sy thuan tién cho nha dau tu trong
viéc tra ctu théng tin; do dé nha dau tu hoan toan chiju cac rdi ro khi truy cap cac trang web nay.

© Copyright ACBS (2026). Moi quyén s& hitu tri tué va quyén tac gia la cia ACBS va/hodc chuyén vién phan tich,Ban bao cao phan tich nay khéng dugc phép sao chép,toan bd hodc mét phan, khi chua cé sy déng y bang van
ban ctia ACBS.
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