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ENLIGHTEN THE MARKET

Céac cap nhatchinh:

ACBS tiép tuc dat dugc nhigu k&t qua trong chién lwge khai théc tip khdach hang va hé
sinh thai cia Ngan hang ACB: Cu thé, vé mdi gidi, Cong ty da phdi hgp cung Ngén hang
ACB va ACB Capital dé cung c&p, phan ph&i Chitng chi quy cho khach hang, nha dau
cue toan tap doan. Nghiép vu ngan hang dau tu cia ACBS cing dugc hudng L tich cue
trong viéc phat trién cod sd di¥ lidu kinh doanh tir hé sinh thai doanh nghiép clia ACB. Ngoai
ra, ACBS cling tich cuc trién khai cdc chién luge va san pham khai thac tap khéch hang
bén | dai ching, bén canh céc san pham quéan Ly tai san cho tip khach hang VIP.

Cong ty tiép tuc ghi nhan két qua kinh doanh cé nhigu cai thién trong nira cudi 2025.
Tinh tdi 31/12/2025, t6ng tai san va du ng cho vay ky quy clia ACBS tang lan luot 14,0% va
50,7% so vdi 30/06/2025. Tuong ty, doanh thu hoat déng va lgi nhuén trudc thué cla
ACBS tang [&n luot 164,9% va 208,1% so vdi nira ddu ndm, du céc chi s8 sinh L& nhu ROE
va ROA van thap han trung vi 20 céng ty chifng khoan (CTCK) d&u nganh. Trudc céc bién
dong vimd trong nira dau 2026, ACBS dudgc ky vong sé tiép tuc tang trudng than trong
théng qua vige 6a dang hda ngudn thu tir méi gidi co s, phéi sinh dén chirng quyén co béo
dam (CW), tréi phiéu rigng Lé.

Na&ng li'e quan tri rii ro va khau vi rii ro ctia ACBS ti€p tuc du'ge duy tri trong nghiép vu
dau tu'va cho vay, thé hién qua ty trong ldn danh myc tu doanh cd phigu cla Cang ty tap
trung vao céc ma thudc VN30, trong khi danh muc tréi phi€u chu y8u L2 trai phiéu Chinh
ph v& tréi phigu céc td chire tin dung. Bén canh dé, danh muc cho vay cia Cong ty ching
ki&n mt s8 cai thién nhat dinh v& rli ro tap trung, song song vai cac ty 1& vé chét lugng
danh muc cho vay dugc duy tri.

Hb so'vén ciia Céng ty dugc cai thién, thé hién qua kha nang huy dong tir nhigu kénh
khac nhau, trong dé cé cac dinh ché tai chinh nuwdc ngoai. Bén canh k& hoach tang vén
tit phia Ngan hang ACB trong 2026 nhim b6 sung ngudn vén phuc vu hoat dong cho vay ky
quy da dudc thong qua, ACBS cdn dugc cdp han mirc 30 triéu USD tlr Ngan hang Cathay
United Bank v& thong qua phuang an phat hanh trai phidu ra cong ching téng gié tri 3.000
ty VND, vdi chi phi vén tiép tuc duy tri & mire canh tranh so vdi trung vi nganh.
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Bao cdo gan day: FiinRatings cap nhat danh gia XHTN TCPH A/On dinh ciia Cang ty TNHH Chung khoan ACB (“ACBS”)

(") Déy I& két qud Xép hang Tin nhiém dai han Nha phét hanh. Xép hang nay thé hién danh gié cla chung t6i vé mic 6 tin nhigm cua doanh nghigp
véi val tro I& nha phat hanh, va khdng bao gdm két qua xép hang tin nhiém mot cong cu ng cy thé nao bao gém tréi phiéu o thé dupe phat hénh boi
doanh nghiép.

Thang diém xép hang tin nhiém cta FiinRatings duwge x8y dyng vé 8p dung cho céc doanh nghiép tai Viét Nam va khéng co gia irj hogc ¥ nghia
twong duong véi thang dism xép hang cua bét ky t& chire xép hang tin nhiém néo khac.

Két qué xép hang tin nhigm nay cb higu lyc ké tir ngay cong bd cho dén khi chiing toi c6 nhizng cdp nhét & Ian céng bé tiép theo.

Bén céing bb duoc soan théo béng cé tiéng Viét va tidng Anh. Ban cong bé tiéng Anh chi mang tinh chét tham khéo va ban tiéng Viét sé dugc wu tién
ap dung trong trwong hop cé bét ky sw khéng dong nhét nao gidra bén tiéng Viét vé tiéng Anh.

(™) Ba Trén Thj Bang Tém khéng con tham gia nhém Chuyén vién phan tich do thay d6i cor céu nhan sy

(™) Ba Nguyén Thi Lan thay Ong Nguyén Nhat Hoang & vj tri Thanh vién Hoi ddng Xép hang Tin nhigm do Ong Nguyén Nhat Hoang da chdm dcrt
lam viéc tai FiinRatings.
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Phan nganh: Cong ty chirng khoan

Cap nhat kinh t& vi mé va thj truéng chirng khoén:

Nghién.citu gan day

Trién vong: Trién vong x&p hang On dinh dude duy tri

nham phan anh ky vong cla FiinRatings vé kha nang

Cong ty tiép tuc duy tri tinh hinh kinh doanh va nang

Lc tai chinh hién taiva d3 phan énh nhan dinh cla

chung t6i vé thanh khoan cla thi trugng ching khoan

trong vong 12 thang tdi. Phan tich cla chingtdi clng
xét dén kha nang duy trl vi thé rli ro kém céc cal thién

VvE v| thé kinh doanh clia ACBS. Murc hb trg tir Tap

doan, bén canh kha nang khai thac hé sinh thai cta

Ngan hang ACB, s& tiép tuc la cac yéu td theo dai tir

chung t6i g&i vai mirc xép hang tin nhiém cla Céng ty.

Kich ban nang diém xép hang:

s  Thjphan mbi gidi clia ACBS cé sy tang trudng t6t
va duy tri 8n djnh trong top 10 vé du'ng cho vay ky
quy;

=  Congtythanh cdng trong viéc da dang héa ngudn
thu, thé hién qua gia tAng ty trong doanh thu tir
phi dich vy tw'van, mbi gidi, ngan hang dau tu...

. Cbng ty cdi thién kha nang sinh &1 qua viéc dua
cac chi s§ ROA va ROE ngang mu'c trung vj cla
top 20 CTCK;

= ACBS thit chit ddng ké khau vi riii ro, thé hign
qua djnh hu'éing dBu tu chuyén sang kinh doanh
ngudn, vd/hodc muc dd tap trung vé nganh va
khach hang ldn trong danh muc cho vay ky quy
giam,

Kjch ban ha diém xép hang:

= Hbtrg tir Ngan hang me ACB va/hodc chét lugng
tin dung ctia ACB c6 sif suy giam, déc biét trong
cac giai doan thi truting cd bién dong 16n, gay anh
huéng dén tinh &n dinh trong hoat déng kinh
doanh clia Congty;

. Mang ludi khach hang clia ACBS bi thu hep va thi
phan moi gidl cla CHng ty co sy sut gidm dang
k&, &nh huding dén kha nang duy tri vj thé kinh
doanh cla Cong ty;

= Muc don béy tai chinh cia Cong ty tang manh
trong khi khd nang sinh 1o khong co sy’ cai thign
déng k&, thap hon du phéng cla chung toi cung
vd&i sy bi€n ddng cao vé lgi nhuén;

*  Vjthé rli ro ctia Cng ty suy gidm do khéu vj rdi ro
gia tAng trong céc nghiép vu vE ngéan hang dau tu,
1y doanh, varhodc ndi long céc quy dinh ndi bd vé
cho vay ky quy.

TONG QUAN XEP HANG TiN NHIEM

Cong ty TNHH Chirng khoan ACB (‘ACBS)

Méc XHTN Co' ban - Ngan hang a- a-
Mée XHTN Cd ban — Chimg khoan bbb bbb
Vi thé kinh doanh +0 +0
Co'cdu ngudn vén & Kha ndng sinh i&i +0 +0

Vi thé rui ro +0 +0
Huy dgng vén vé Thanh khoan +0 +0
XHTN don lé bbb bbb
Tac déng bén ngoai +3 +3
XHTN 16 chifc phat hanh A A
Trién vong X&p hang On djnh On dinh

Cd sd cla y kién xép hang tin nhiém:

FiinRatings gilr nguyén diém XHTN nha phat hanh cda Cang ty TNHH Chirng khoan ACB
& mire “A", phan anh dénh gia cia chidng tai ve vi thé kinh doanh, ngudn v&n, v& vi thé rdi ro
duge duy tri 8n djnh, cung véi kha nang sinh (& va b dém von s& tiép tyc 13 cac yutd hdtrg
mifc diém XHTN cla ACBS. Cong ty da co mdt s8 chuyén bién tich cyc nhét dinh v nang lyc
khai thac hé sinh thai Ngan hang ACB, kh& nang huy déng van, ciing nhu hiéu qua kinh
doanh trong 2025, va chung t5i ky vong phin ldn sé& duge duy tri trong 2026.
FiinRatings duy tri ddnh glé v& Vi thé kinh doanh & m&c ‘Phi hop’ nhé vai tré ngay cang
tang cua Céng ty trong hé sinh thai Ngan hang ACB, bén canh thj phan du'ge duy tri 6n
dinh. Thj phan mai gidi va che vay ky quy ctia ACBS chiém |&an lugt 2,3% va 4,2% toan nganh,
cao hon so vdi cuBi ndm 2024 va la ndm thir 4 ting trudng lién tidp. Cong ty clng ngdy cang
khang dinh vi th€ ctia minh trong hé sinh théi clia Ngan hang ACB, véi cac san phdm ching
quyen, quéan ly tai san, ETF... hudng tdi tap khach hang VIP tir ACB c6t L6i, bén canh cic
chién lude nhém tip cén tip khach hang ban L& dai chung cia ACB. Trong ngan han, céc
yéu t& nhir (3i sudt chinh sach, cang thdng dia chinh trj, va tam Ly nha dau tu, dugc ching tbi
danh gié sé cé anh hudng chinh dén tang trudng cla ACES.
FiinRatings duy tri nhan djnh vé Cd cdu van va Kha nang sinh L& clia ACBS & mdc ‘Phu
hgp’, thé hién qua ty L& an toan tai chinh va kha néng sinh Li tifp tuc tang. Tinh 14
31/12/2025, ty L& an toan tai chinh (CAR) clia ACBS dat 671,5% - cai thién so vdi mic
6389,7% tir 30/06/2025, vdi ty |8 don bay ciia Congty ting nhe 1r 1,5 18n 1,6 1&n trong clng
ky. Cédc ty & vé kha nang sinh & clia Céngty cing tiép tyc dugc cai thién, vdi ROE va ROA
L&n luigt dat 3,2% v 8,7% tir mire 2,8% va 7,6% tai 30/06/2025, diu vBn thdp hon trung vi 20
CTCK ¢3u nganh tai 31/12/2025 (1&n lugn La 3,8% va 10,4%). Trong ngan han, ching ti ky
vang kha nang sinh i cua Ngan hang s& dat ngang trung vi nhom eae CTCK dau nganh.

V| thé rli ro cia ACBS dugc duy tri & mirc ‘Phis hop', vdi chién lugc dau tu'tap trung vao
danh muyc VN30 tiép tuc duge hudng Ldi chung tif sy phét trién cla nén kinh té va sy kién
nang hang thi trudng. Danh myc trai phiéu cia Cong ty cing tép trung chu y8u vao cac tai
sén an toén, véi 87% a trai phidu chinh phi va trai phidu céc t8 chire tin dung. Bén canh dé,
FiinRatings danh gia khau vj rui ro trong danh muc cho vay ky guy clia ACBS clng dude duy
tri, véi rdi ro tap trung gidm & ca cip dd khach hang vd danh muyc, song song vdi khong phat
sinh thém céac khoan ng qué han tinh t&i31/12/2025.
HbB so'vén va Thanh khoan ctia ACBS tiép tuc durde danh gia & mire Phi hgp', thé hién
qua (i) han mifc tin dung véi céc dinh ché tai chinh trong nude dude d8y manh; (i) ky k&t
thanh cong han mirc vay 30 triéu USD véi Cathay United Bank; va (iii) chi phi von tiép tuc
dugc duy tri & misc canh tranh. Danh muyc tai san thanh khoan cao, ké hoach phat hénh
3.000 ty VND tréi phiéu dai han da du'ge théng qua, song song voi k& hoach tang vén 2.000 ty
VND tir Ngan hang ACB, dugic chung tdi kit vong L& nhifng yéu t& sé gilip ACBS duy tri kha
nang thanh khoan clia Cong ty trong 12-24 thang tdi.

Bang bigu 01: Cac chi s6 tai chinh ciia ACBS (2020A - 20254)

Thi phn méi gidi theo gla tri giao cich (%) 1.4% 2.8% 2.1% 2.2% 2.5% 2.9% 2.3%
Téng doanh thu didu chinh (ty VND) 4986,9 1.305,4 672,3 1.108,6 1.770,4 1.071.1 28378
ROAE (%) B,6% 17,6% 1.9% 8,1% 9,2% 6,1% B, 7%
ROAA (%) 51% 9,2%: 1.2% 4,6% 3,6% 24% 3,2%
Ng vay / VCSH (1an) 1,0 0,8 03 1.1 18 1.5 1.6
CIR diBu chinh (%) 74,2% 69,4% 67,2% 92,0% 8B,4% 100,5% 97.2%
Danh myc cd phigu / VCSH (%) 7.4% 11,9% B, 7% 11,6% 25,1% 11,6% 15.5%
Danh muyc tréi phigu / VCSH [%) 0,0% 0,0% 0,0% 0.0% 0,0% 18,9% 5.6%
Danh muc cho vay ky quy / VCSH (%) 129,0% 116.0% 49,1% 82.2% 93,9% B2, 7% 121.5%
Ty 1& van kha dyng (%) 626,4% 708,3% 676,2% 648,7% 564,6% 539,7% 571,5%
Ngudn: ACBS, FiinRatings
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Cong ty TNHH Chirng khoan ACB (‘ACES')

Kich Ban Du Phéng

Cac gia dinh chinh

- Duy trl quanh ngudng ~26.000 ty VND, tuong dugng binh quan 3 quy tif thai diém gan nhat

Thanh khoan binh quéan
thi trudng

Mai gidi

Thij phan mdi gidi duy tri quanh ngudng 2,7% trong 2026, tdng nhe so vdi binh quén cé nam 2025.
Téng 56 lwong khach hang tang thém ~13.000 trong 2026 theo k& hoach cla Céng ty.

Index

Dao déng quanh murc 1.800 trong 2026

Dich vy Tai chinh

Du ng cho vay duy trl téng trudng manh trong 2026, véi dur ng 2026 duy tri tc dd tang trudng trong qua
kh(r, Trong 2025, Cong ty da thanh cong tng vn 4.000 ty VND tir Ngan hang ACB, va FiinRatings ky vong
ACBS sé ting vfn thinh céngth&m [t nht 5.000 ty VND trong 2026 qua phat hanh trdi phiéu va tir Ngan
hang ACB, v&i phan Lén vén sé dugc dung dé md rong cho vay ky quy theo ké hoach.

L&i sudt cho vay ky qu§ trung binh khoang ~10%/ném trong 2026 - dura theo phi dich vy tai chinh céng
khai hién tai cOng nhu ky vong clia khach hang, véi ky vong mirc Lo tirc s& khong ting déng k€ trong ngén
dén trung han.

Ngén hang dau tu

Doanh thu dugc ky vong sé tang do tong gid trj thudng vy dugc ACBS tw van phat hanh sé tang ngang
mdrc dinh lich str, do Céng ty dugc ti€p cén hé sinh thai KHDN 1én dang ting trudng 8n dinh cia Ngan
hang me. Theo @6, thu nh&p nghiép vu ndy clia ACBS dugc ky vong dat 14,9 ty VND trong 2026.

Ty doanh

Lgii suét tw doanh ¢ phiéu clia ACBS trong 2026 ngang giai doan 5 nam tr& lai day (~7%).

Phan lén danh muc trai phiéu clia ACBS dugc ky vong van s& nam & trai phi€u chinh pht va tréi phiéu
TCTD, vdi ty trong & miée binh quén lich str. Tréai phi6u doanh nghiép duy tri tai 270 ty VND do khdu vi rii
ro chon lgc.
Tien gui c6 ky han giém nhe d& t8i wu héa ngudn vBn cho viéc md réng du' ng cho vay ky quy, vdi lgi sudt
ngang mirc binh quén lich sirtai 5,2%.

Chi phiva cac khoan
dauty

Chi phi |&i vay trung binh cua ACBS dugc FiinRatings ky vong s& duy tri ngang muc hién tai trong 2026
trong kich ban co s&, dudi gia dinh nén kinh t& khéng chiu nhigu &p lyc lam phat va céc bién dong dja
chinh trj cham di7t trong nira dau 2026.
P3u trrvao ha tang CNTT va cac nén tang s6 khac clia ACBS durgc ching toi ky vong s& dat mifc 200 ty
VND mébi nam. Céc chi phi quén ly va nhan sy dugc duy tri & mire hién tai.

Huy déngven

Chuing t6i ky vong mirc dé huy dong thém vén chi s& hitu tir Ng&n hang ACB va vBn vay qua cac kénh tréi
phiéu dat khoang 5.000 ty VND, trong dé it nhat 3.000 ty VND la trai phigu phat hanh ra cong ching da
dudc théng qua trong 2025, v4i thdi gian phat hanh di kién trong 2025-2026.

Han mirc tin dung téng lén khodng ~50.000 ty VND (v6i ké hoach tang |&n khoang ~70.000 ty VND t6i
cudi ndm 2028) va du dia con lai tn dung t8i da vdi lai sudt tuong dudng md'c hign tai.

Ngudn: FiinRatings

Ghi chd: *Bay la gid dinh cua FiinRatings, khéng phai ké hoach thy'c t& cua Céng ty.
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Bang bigu 02: Céc chi s& chinh clia ACBS trong kich ban dyu phéng co's&

Céng ty TNHH Chirng khoan ACB (‘ACBS')

Tang tai sén 26.040,7 38.583,6 41.182,1 43.860,9
Cd phidu & TSTC phai sinh 645,6 2.418,3 1.575,2 1.704,1 1.772,5
Tréi phigu . - 2,571,1 2.693,3 2.759,9
Dvngcho vay 4.575,0 8.683,8 17.340,7 18.953,8 20.020,0
Cdc khoan phéi thu 109,9 1.027,3 1.767,5 3124 282,0
Tré truidc ngudi ban 18,7 4,7 9,0 70,0 10,0
Dbu tv'dai hen 61,9 51,4 . 51,4 51,4
Cong cy thi trudng tién té & tién guri ky han 4.932,2 11.268,3 14.921,9 14.243,0 14.354,8

Téng n¢ phéi trd 6.203,9 16.78%,0 24.313,9 25.375,6 26.453,2
Trong do: ng' chiu l&i 5.922,5 16.403,2 23.373,4 25.087,4 26.165,0

Vén chu s& hitu 5.568,7 9.251,7 14.269,7 15.806,5 17.407,7

Thu nhap theo nghigp vu B828,4 1.450,4 2.452,4 1.408,6 2.830,7
Thu nhép méi gidi chung khoan 58,5 83,7 92,2 46,1 82,2
Thu nhép tir nghiép vu cho vay 343,9 658,59 1.171,2 885,5 1.771,0
Thu nhép tir nghiép vy ngan hang diu tw (1,5) {(1,5) (0,4) 7.4 14,9
Thu nhép rong tir nghiép vy luu ky 0,4 (2,4) (3,4) (1.2) 2.3
Thu nhép rong tir nghiép vy ty' doanh 420,8 704,3 1.180,3 466,2 845,98
Thu nhép khéc 6,3 7.4 12,4 4,5 9,1

Thu nhap (chi phi) tai chinh (795,8) (440,0) (1.000,9) (627,2) (1.254,4)

Chi phi dy phong - - - = -

Chi phivan hanh (SG&A) (139,0) (161,4) (190,2) (51,2) (102,5)

Chi phi khde {1,7) (2,3) (7,3) (1,4) (2,8)

Lgi nhuén trude thué 492,0 846,7 1.253,9 728,8 1.471,1

Loi nhuén sau thué 396,4 683,0 1.018,0 590,4 1.191,6

Ng vay / V&n chul s& hiru {1an) 1.1 1,8 1,6 1,6 1.5

ROE digu chinh (theo nadm) B,1% 9,2% 8,7% 7,8% 7.5%

ROA digu chinh (theo ndm) 4,6% 3,6% 3.2% 3,0% 2,9%

Chi phi vén binh quan 5,4% 3.9% 5,0% 5.0% 5,0%
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Céng ty TNHH Chirng khoan ACB (‘ACBS')

FiinRatings

ENLIGHTEN THE MARKET
Vithé thanh khoan

FiinRatings danh gid vithé thanh khoan cla sé dugc duy tri ACBS ¢ muc Phi hgp trong 12-24 thang tdi va khong thiyc hign
diéu chinh mitc xép hang co ban ctia Cong ty. Tinh téi 31/12/2025, Cong ty da gia tang han mufc tin dung tif cdc ngan hang
l&n mirc ~50 nghin ty VND, tudng duong ~125% han mrc cia ky XHTN lan dau. Trong trudng hop ACBS hoan toan khéng thé
tiép cén dugc cac ngubn von ngan han (bac gbm han mic tin dung va vay céc t8 chifc cé nhén khéc), gid tr tai san thanh
khoan cao, tréi phiéu phat hanh dai han, va céc hé trg' van 1t Ngan hang ACB, s& du dé dap Ung trung binh ~50% nghta vy
nd ngan han cla Cong ty. Trong kich ban khdng thuan oi, ngudn cung thanh khoan ciia ACBS vBn dugce ky vong ¢é kha n&ng
dap Ung durgc cac nhu cBu thanh khoén va duy tri ty |& ngudn thanh khoén/sir dung thanh khon trén mire 1,0 [an.

(*): Tai san thanh khodn cac bac gdm ti€n mat, chuing chi tifn gui, tién guri c6 ky han, va gia tri thi truding tréi phi€u vé cé phigu nidém yét sau khi duge
FiinRatings digu chinh cat gidm.

Bang biéu 03: Du’ phéng vi thé thanh khoan - kich ban co'sé

Ngudn thanh khoan 33.581.7 48.712,3 64.138,5
Tién va twong duong tien dau ky 2.002,2 2.002,2 2.002,2
Loi nhuan trude thué diéu chinh cac khoan phi tién té 756,1 1.099,0 764,8
Dongtign tir hoat dong 791,4 563,1 1.307,5
- Giam tai san tai chinh (FVTPL, AFS, HTM) 327.8 162.0 216,0
- Giam cho vay ky quy - = =
- Gi&m phai thu 33,8 454 64,2
- Khéc 429,8 351,8 1.027,3
No vay mai 29.032,0 43.548,0 58.064,0
Phat hanh vén chd s& hiru mdi 1.000,0 1.500,0 2.000,0
sﬁ'dgngthnnh Kkhoan 31.634.8 45.823,5 60.789,5
Dong tién phuc vu hoat déng 3.680,4 3.892,0 4.880,7
- Tang G3u tu tai san tai chinn 119,3 185,2 246,3
- Tang cho vay ky quy 3.553,8 3.696,0 4.620,0
- Tang phai thu . . -
- Khac 7.2 10,8 14,4
Tra ng géc vay 27.954,4 41.931,6 55.908,7
Tra c8 tire " & a
Ngudn thanh khoén/Sir dung thanh khon (an) 1,1 1,1 1,1
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FiinRatings Céng ty TNHH Chirng khoan ACE (‘ACBS')

ENLIGHTEN THE MARKET

CONG THU'C CAC CHI SO TAI CHINH

Chi

Ty & ng c6 van dé digu chinh

Ti¥ 86: Du n! cho vay khéch hang cén chi y + Du ng cho vay khach hang dudi chudn + DU ng cho vay khich hang nghi ngd + DU ng cha vay khdch
hang c6 khé nang matvan + trai phisu VAMC
Méu s6: Du ng cho vay khach hang gbp = trai phigu VAMC

Ty |& ng x8u digu chinh

Tir s&: Du ngf cho vay khéch hang dudi chudn + Du ndf cho vay khach hang nghi ngé + Du no eho vey khach hang cé kha nang mat vin + tréi phigu
VAMC
Mau s8: DU ng cho vay khach hang gbp + trai phidu VAMC

Chi phivén binh quén

Tir s8: Chi phi li vé cac chi phi tuong ty
Méu s8: Trung binh céc khoén ng phai té (g6m: Tign glt vé vay chinh phi via NHNN + Tign gi/i va vay t chire tin dung khac + Tign gli coa khach
hang + CGng cu tai chinh phai sinh va cac khoan ng tai chinh khac + Vay Chinh ph, qudc té vé céc t8 chisc khéc + Phét hanh gidy & o6 gis)

Téi sén thanh khoén cao/ Vén
bén budn ngén han

Tif 86: Tai san thanh khodn cac = Tign + Cdc khodn vay lién ngan hang ngan han va reverse repo + Danh myc chifng khodn digu chinh logi trir nhom
©6 thanh khoan kém - U'dc tinh mdc tign mat bi khoa)
MBu s8: Van ban bubn ngén han

Bign adng CASA

Tir 85: D§ lech chudin cua ty 1§ CASA trong 1 théi ki
Mau 56: Ty & CASA trung binh trong thifi ky trén

Tir s6: VGn gap + VEn cla 18 chifc tin dung + VBn xay dyng co ban + Chénh Léch ty gié h3i dodi + Thiing dut van cb phan + Lgi nhuén chuta phan phii -

Ty 1& vBn cAp 1 trén téng tai san Loi the thutong mai - C& phidu qui

Mau s&: Téng tai san

Ty l& chi phi trén thu nhép (CIR) Chi phi quan ly doanh nghiép/ Téng thu nhlp hoat déng

Bidn dBng tang trudng tikn gifi Tir s&: DG léch chudn cle t8ng trudng tign gifi khach hang trong ky (10 ndm gén nhét)
khéch hang Mau 88: Tang truéng tién gl trung binh clia khéch hang trong giai doan nditrén (10 nam glin nhat)
T 16 CASA wéc tinh Tir s8: Tien glri thanh todn + TI&n gl ky qui + Tién g cho nhirng muc dich riéng bigt

M3u g8: Tign gifi cua khach hang + Phét hanh trdi phidu chuyén d8i, ching chi tién gifi, va gidly 1 ¢d gié khac

S6 ngay |al va phi phal thu

Tir 85: Binh quén I&i va phi phéi thu dan tich
Mau s3: (Thu nhép |3 va céc khodn thu nhép tvong 1 + Thu nhép dich vy)/365

Taisén thanh kheén cao/ Téng
ng phéitrd

Tif 85: Tai san thanh khoén = Tien va cac khodn tuong dudng tign + Tign gifi tai NHNN + Tign gl vb cho vay cac t6 chifc tin dung khac + Trai phigu
Chinh phil va trai phigu duge Chinh phi bae lanh
MB&u s8: Tong nophéitrd

Ty 18 vBn dai han

Tif 88: Von 6n dinh césan
MB&u s8: Tong v8n chi s& hiru + N&n vBn

Bién |&i rdng (NIM)

Tir s6: Thu nhap L&i rdng

M&u s4: Tai san sinh L&] binh quén

(trong 6, Tai san sinh Li = Du ng cho vay gp + Tign gl tai NHNN + Tign gifi va cho vay céc té chirc tin dung khac + Hogt dfing mua ng'+ Chifng
khoan kinh doenh + Chi?ng khodn san sang d€ ban + Chifng khodn nam gilr d&n ngay déo han}

Ty & xda 55 ng rong/ D ng cho Tir s8: Tang/(gidm) du phang rii ro cho vay + Tign thu céc khodn ng 48 dude < ly, xoa

vay trung binh

MAu 88: Binh quan du ng cho vay gdp

Ty |2 bao phii ngcd vén 6@

Tir 86: D phong ri ro cho vay khach hang + Dy phbng trél phigu VAMC
Mau s8: Ngf eBn chii y + Ng dudi chudn + Ng nghi ngt + Ngf c6 khd ndng mat vin + trdi phidu VAMC

Ty |& ng'cd van dé

[Nof xéu = Ng'can chi y) / {Du ng cho vay gop + tréi phigu VAMC)

Ty & bao phi ng xdu

Tir s8: Dif phong rii ro cho vay khéch hang + Dif phong tréi phifu VAMC
M&u s6: Dur ng cho vay khéch hang duwéi chuén + Du ng cho vay khach hang nghl ngtf + Du ngf cho vay khach hang c6 khé ndng mét vBn + tréi phifiu
VAMC

Lgfi nhuén trén téng tai san

Lt nhuén sau thu&/ Binh quén tng i san

Lgi nhuén trén vén chd sé hitu

Lgi nhuan sau thué/ Binh quan vén chi s& hiu

Tai sAn c6 rii ro (RWA)

Tai sdn ndi hodc ngogi bang vdity trong d&t theo mure rdi ro

V&n ban budn ngén hen/ Téng

Ti 88: V&n nghn har t Chinh phi va NHNN + V60 ngan han tir th; trrang Uan ngan hang v th] trang ng + Phat hainh gidly t ¢6 gié ngén han

ngudn vén huy dong MEu s6: Téng ngudn vBn huy déng = Tidn giri khach hang dugc diku chinh = Vén vay va nglién ngan hang + Céc khodn ngkhac
V6n ban bubn ngan hen/Téng T s6: VBN ngan han tif Chinh phi vé NHNN + V&n ngén han tir thi treéing Lién ngéin hang va thi treiing ng' + Phat hanh gidly 1o c6 gia ngan han
ngudn viin bén buén M&u s8: Téng ngubn vin ban bubn = Téng ngudn vén huy déng— Tign gfi khach hang

Ty 1& ngudn vén én dinh

Tir s6: Ngubn v6n &n dinh s3n c6 = Tien gifi clia khéch hang dieu chinh + V3n enl hitu hinh + V&n thj trrdng ng vis vn vay lién ngan hang dai han
M3u s&: Nhu ciu sir dung ngudn vén &n dinh = Cho vay khach hang va cho vay lién ngén hang dai han + Danh muc chitng khoan cé rii ro va thanh
Kknoan kém + U'dic tinh mivc tién mat bj khoa+ Tai san khac - 5%" Cac khodn tudng duong tin dung ngoai bang

Ti 55 Tien g va vay Chinh phis va NHNN + Tign gifi va vay céc té chirc tin dyng khac + Phat hanh gidy t&f cé gis + Cang cu tai chinh phéi sinh va cac

VBn bAn budn/ Téng ng phéi tré khoan ng tai chinh khéc

MBu s8: Téng nd phai 1

Ty 1& vBn cdp 1 (FlinRatings
digu chinh)

Tir s6: Téng von chii s hifu— Lgi the thirong mai - C8 phigu quiy
MBu s6: Téng tal san

Ty 1& cho vay/Tign gin
(FilnRatings digu chinh)

Tir 86: Cho vay khach hang rong
MBu s8: Tien giri khéch hang da diBu chinh (Tign gifi khdch hang-Tidn g ky qui-Tien gl cho myc dich dac bigt) + Gifly 10 co gié

https:/ffiinratings.vn
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FiinRatings

ENLIGHTEN THE MARKET

THANG DIEM XEP HANG TiN NHIEM

Cong ty TNHH Chirng khoan ACB ('ACBS’)

Chuing tdi s dung thang diém x&p hang dudi dé xac dinh diém x&p hang tin nhiém cho tat ca cdc doanh nghiép phét hanh
trong céc nganh va linh virc ma ching téi xép hang tai Viét Nam. Thang diém nay dudc xdy dung va ap dung bdi FiinRatings
va khéng cd gia tri hodc y nghia twdng ducng vdi thang diém x&p hang clia bat ky td chirc xEp hang tin nhiém n2o khac.

Nhém 1: N&ng lye dép rng nghia vy tai chinh Tét Nhat AAA
AA+
Nhém 2: Nang luc dép ¢ng nghia vu tai chinh R&t Tét AA
AA-
A+
Nhém 3: N&ng luc dép (*ng nghia vu tai chinh T8t nhung cé thé bi anh hudng bdi digu A
kién kinh t& bét lgi va thay d&i hoan canh
A-
BBB+
Nhém 4: Nang luc dap ('ng nghia vu tai chinh & mc Kha nhung dé bj anh hudng hon Sk
trudic céc dién bién bat lgi cla nén kinh té
BBEB-
BB+
Nhoém 5: Kha nang dap Ung céc nghia vu tai chinh Trung binh BB
e BB-
B+
Nhém 6: Nang lc dép ng nghia vu tai chinh Y&u. Nhay cam vdi cdc digu kign kinh B
doanh, tai chinh va kinh t&. Rdi ro cao.
B-
CCC+
ccc
Nhém 7: Kha nang dap ting nghia vu tai chinh R&t Yéu va kha nang vd ng cao. Rat nhay iy
cam vdi cac digu kién kinh doanh, tai chinh va kinh t&. Rui ro rat cao.
cc
c
Nhém 8: Mat kha néng thanh todn. Khong thanh todn céc nghia vy ng dung han (SD -
Mat kha n&ng thanh todn mdt phan) hodc khong thé thire hién dugc céc nghia vu tai a5

chinh (D — M&t kha n&ng thanh todn). Mirc D cling s& dugc sir dung khi doanh nghiép nép
don yéu céu pha san hodc thyc hién céc hanh dong tuong tu.

https:/ffiinratings.vn Ngay 11 thang 05 nam 2026
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FiinRatings Céng ty TNHH Chirng khoan ACB (‘ACBS’)

ENLIGHTEN THE MARKET

PHU'ONG PHAP LUAN XEP HANG TIN NHIEM

Phuong phép luan x&p hang tin nhiém giai thich cach ti€p can clia FiinRatings dé danh gid rdi ro tin dung cla cac doanh
nghiép tai Viet Nam. Phuong phép luan nay nhdm muc dich gilip cdc Cong ty, nha d3u tu va nhirng thanh vién thi trugng
khac hidu céch thire va céc tiéu chi dinh lwgng ciing nhw dinh tinh quan trong méa ching téi xem xét trong viéc giai thich k&t
qua x&p hang tin nhiém néi chung, va déi vdi ting nganh cu thé ma chung toi thuc hién.

Ngoai ra, mot s8 thuat ngir duge sir dung trong béo céo nay, Gac biét la mot s tir chuyén nganh dugc sit dung dé thé hién
quan diém cla ching t5i v& xEp hang céc yBu t& lién quan, cé ¥ nghia cy thé duge néu trong céc tigu chi clia ching téi, do
dé nén dugc doc ciing véi céc tidu chi dé. Vui long xem cac Phutdng phép xEp hang va tiéu chi lién quan theo dudng dén dudi
day:

»  Phugng phap lwan Xép hang Tin nhigm Ngan hang
Hodac tham khao dudng dan sau dé biét thém chi tiét v phuong phép luan x&p hang chung:

e Phuong Phap Ludn Chupg Xép Hang Tin Nhiém

LICH SU’ XEP HANG TiN NHIEM

Loai XHTN Ngay céng bd K&t qua XHTN Triénvong
XHTN L3n dBu - T3 chirc phét hanh 11/11/2025 A 6n dinh
Cép nhat XHTN - Té chirc phat hanh 11/05/2026 A On dinh

B&ao cdo gan day

FiinRatings cong bd két qua XHTN té chuc phat hanh @ mic AfOn dinh déi véi Cong ty TNHH Chirng khoan ACB (“ACBS”)

https://fiinratings vn Ngay 11 thang 05 ném 2026 8
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FiinRatings Céng ty TNHH Chirng khodn ACB ('ACBS')

ENLIGHTEN THE MARKET

KE KHAI THONG TIN VE SO HU'U LIEN QUAN

Tai thoi diém cong b8 béo cdo, théng tin ké khal sau day dudc thuc hién theo quy dinh hién hanh va nham thé hign sy tuan
this trong viéc thuc hién va cong bé két qua xép hang tin nhiém:

s Ty lé s&hiru cd phan tai FiinRatings clia ACBS: khéng cé

» Tylésdhiru cd phln tai ACBS cua FiinRatings: khdng cé

e Tylésdhiucd phan tai ACBS cla cac nhan vién khéc clia FiinRatings: khéng co
« Giatri tréi phiéu cla FiinRatings s& hitu b&i ACBS: khéng co

s Gidtrj trai phiéu clia ACBS s& hiru bdi FiinRatings: khéng co

* Gidtri cac cong cu ng khac cla FiinRatings s& hifu bdi ACBS: khéng cd

s Giatri cdc cong cu ng khac cla ACBS s@ hitu bdi FiinRatings: khéng co

FiinRatings du'dc d& cap & trén bao gdm Céng ty C3 phan FiinRatings, thanh vién ban gidm d&c, thanh vién hdi dong xép
hang tin nhiém, cac nhan su cua FiinRatings tham gia hoat déng x8p hang tin nhiém nay. S liéu trén du'gc ra soat ké tir ngay
chinh thic ky Hop dong xép hang tin nhiém vdi Céng ty va cdp nhat dén ngay phat hanh béo cdo nay.

FiinRatings duy tri mét chinh sach ddc l4p nghiém ngét d6i nhdm dép Ung cdc quy dinh hién hanh trong viéc cung cépdich
vu x8p hang tin nhiém tai Viét Nam cding nhu nham tuén tha cac chinh séch ndi bd vé tranh méu thudn loi ich va dam bao
tinh khach quan va ddc lap trong viéc phan tich va dua ra y kign x8p hang tin nhiém. Theo d6, cédc nhan sy truc tiép tham gia
x&p hang tin nhiém khang dugc phép s& hitu va thuc hién bat ky giao dich nao d8i véi ching khoan, c6 phan hay cong cu ng
clia don vj dugc xEp hang tin nhiém khi FiinRatings da thiét 1ap mdi quan hé xép hang tin nhiém.

CONG TY CO PHAN FIINRATINGS 8 chinh.
Béo céo K&t qua X8p hang Tin nhiém s6: 02-C69-2026 Chlfna thuc ban sao %ung v han
s e Sa Chﬁ'n‘g 1(1117 ............... Quyén.»..... SCT/BS

Ngay 16 -06- 2026

Cong ching vién

/‘
o7 Trrdng Bo phan Phan tich
Ha Ngi, ngay 11 Thang 05 nam 2026
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) FiinRatings

ENLIGHTEN THE MARKET

LIEN HE

Ban cdng bd két qua xép hang tin nhiém nay dudc soan lap nhidm muc dich cung c&p théng tin ra dai chung theo quy dinh
hién hanh va do dé ban céng b8 nay chi cung c&p két qué x&p hang téng thé va 1ém tét co s& thyre hign va danh gid cac tigu
chi lién guan. Bao cdo x&p hang chi tiét chi dudc FiinRatings cung cip cho cdc nha dau tw ¢é quan tAm theo cac digu khodn
va didu kién cu thé.

Céng ty TNHH Chirng khoan ACB (‘ACBS’)

Lién hé djch vy khéch hang: C6 B4 Thi Thu Hugé, Giam ddc thudng mai
S& dién thoai: +84 (0) 971 390 935

Email: hue.ba@fiingroup.vn

https:/fiinratings.vn Ngay 11 thang 05 nam 2026 10
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FiinRatings Céng ty TNHH Chirng khodn ACE (*ACBS))

ENLIGHTEN THE MARKET

TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM VA BAN QUYEN

Khang ndi dung nac (bao gbm xép hang, phan tich lién quan dén tin dung va di ligu, dinh gia, mé hinh, phan mém
hoac (*ng dung hoac san pham khac) hodc bat ky phan nao trong do (N&i dung) co thé dugc sira ddi, thiét ké nguge,
sao chép hodc phan phdi dwdi bat ky hinh thirc nao bang bét ky phwong tién nao, hodc dwec lwu tri trong co s& dir
lidu hodic hé théng truy xuét, ma khang co s cho phép trirére bng vén ban clia FiinRatings.

Ndi dung trong bao céo nay sé khang dugc st dung cho bat ky muc dich bat hop phap hodc trai phép nao.
FiinRatings cfing nhw cac giam dbe, quan ly, nhan vién hoac dai Iy (goi chung la Bén FiinRatings) khong dam bao tinh
chinh xac, ddy di, kip thii hodic s8n c6 clia Nbi dung. Bén FiinRatings khang chju trach nhiém vé bt ky sai sét hodc
thiéu s6t ndo (do so suét hodc nguyén nhan khac), bat k& nguyén nhan 12 gi, d6i v&i két qua thu duge tir viéc st dyng
Ngi dung nay, hodc v& bdo mat hoac duy tri bat ky di liéu d4u vao ndo clia ngudi diing. N&i dung dugc cung cép trén
co' s& "nguyén trang”. BEN FIINRATINGS TU CHOI BAT KY VA TAT CA CAC BAO BAM TRUC TIEP HOAC GIAN
TIEP, BAO GOM, NHUNG KHONG GIOT HAN BOI VO BAT KY BAO BAM NAO VE TINH KHA DUNG HCAC TINH
PHU HOP VO MUC BICH CU THE HOAC YNG DUNG NOI DUNG. Trong moi trirng hop, céac bén FiinRatings sé&
khéng chiu trach nhiém véi bt ky bén nao vé bat ky thiét hai truc tigp, gian tiép, cling nhw vé cac hau qud, chi phi, phi
phép ly hoic tdn thét (bao gém, nhung khéng giéi han, thu nhap bj mAt hodc bi mAt Il nhuén va chi phi co' hji hodc
tdn that do so suét) lién quan Gén bat ky viéc sir dung Nai dung nao ngay ca khi dwgc thang bao vé kha nang xay ra
nhirng thiét hai do.

Céc phan tich lién quan d&n tin dung va céc phén tich khac, bao gdm xép hang va céc tuyén bé trong N&i dung la cac
tuydn bé vé& y kién va quan Gidm clia chiing i vao ngay chiing duoc thé hién va khéng phai la tuyén bé vé thuc té.
Cac y kién, phan tich va quyét dinh xac nhan xép hang clia FiinRatings |a théng tin tham khao, khéng phai 1a cac
khuyén nghi & mua, ndm gilr hodc ban bét ky chirng khoan va/hoc cang cu no, cong cy tai chinh nao hodc d& dua
ra bt ky quy&t dinh dAu tw nzo. FiinRatings khéng cé nghta vu cap nhat Néi dung sau khi xuét ban dudi bét ky hinh
thire hodc dinh dang nao. Néi dung khong nén dwoc dwa vao hoan toan vao va khang dwgc thay thé cho kj nang, kha
nang phan doan va kinh nghiém clia ngwdi doc, cAp quan Iy, nhan vién, ¢b van va / hodc khéach hang khi thiee hign
dau tw va cac quyét dinh kinh doanh khéac.

FiinRatings khdng hoat Gong nhw mét td chirc Oy thac hodc tw van dau tw. Mic di FiinRatings da thu thap thang tin tie
cac ngudn ma FiinRatings cho 4 dang tin cay, FiinRatings khdng thwe hién kidm tra va khang cé nghia vu thdm dinh
hoc xac minh dc lap bét ky thang tin nao ma FiinRatings nhan dwgc. Cac 4n phdm lign quan dén xép hang cé thé
duroc xuat ban vi nhidu Iy do ma khang nhét thiét phu thudc vao hanh déng ciia hai dong xép hang, bao gdm nhung
khéng giéi han & viéc xuét ban ban cap nhat dinh ky vé xép hang tin dung va cac phan tich lién quan.

FiinRatings tir chdi bat ky nghta vu nao phat sinh tir viéc cdng bd xép hang tin nhiém nay, thu hdi hodc dinh chl két
qua xép hang tin nhiém ciing nhw bt ky trach nhiém phap Iy nao dbi véi bat ky thiét hai nao duwroc cho |4 da phai ganh
chiu vi lién quan dén viéc st dung két qua xép hang tin nhiém.

Cang ty CA phén FiinRatings la cang ty con clia Céng ty C4 phan FiinGroup Viét Nam chuyén cung cAp dich vu xép
hang tin nhiém. FiinRatings hoat dong ddc 1ap va tach biét vai cac don vi kinh doanh khac ctia FiinGroup nhém dam
bao tinh ddc Iap va khach quan clia cac hoat ddng trong (rng. Do d6, FiinRatings cd thé co thang tin khang cé san dbi
voi cac don vi kinh doanh khac ciia FiinGroup. FiinRatings 2 thiét 1ap cac chinh sach va thl tyc dé duy tri tinh bao
mét clia céc thong tin khéng cang khai lién quan dén hoat dgng xép hang tin nhigm.

FilnRatings c& th& nhan dwoc doanh thu cho cac x&p hang va mét sé phan tich nhéat dinh, thudng 1a tir céc tb chire
phat hanh ho&c bao Ianh phat hanh ching khoan hoac tir nhikng nguwdi cé nghfa vy lién quan. FiinRatings cé quyén
phd bién cac y kién va phan tich ctia minh. Cac phan tich va x&p hang cong khai ciia FiinRatings dwoc cung cép trén
cac trang web ciia FiinRatings va co thé dwoc phan phbi thong qua céc phuong tign khac, bao gbm théng qua cac &n
phdm cla FiinRatings va cac nha phan phéi thudc bén thir ba. Thong tin v& mire phi dich vu Xép hang tin nhiém xin
vui Idng tham khao tai https:/ffiinratings.vn

FIINRATINGS, FIIN, va FIINGROUP la cac nhan hiéu da dang ky ban quyén thudc Cong ty C& Phén FiinGroup Viét
Nam.
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