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Bao cao Cap nhat nhanh

Khuy&n nghi KHONG BDANH GIA
HSX: PNJ

Banlé

Gia muctiéu (VND) N/A
Gia hién tai (VND) 30.250
Ty lé tédng gia N/A
Suét sinh Igi c8 tuc ky vong 6,6%
Téng ty suat Igi nhuan N/A

Dién bién gia ¢ phiéu (%)

YTD 1T 3T 12T
Tuyét déi -52,4 -48,4 -51,7 -41,5
Tuong ddi -51,4 -42,6 -46,9 -59,6

Nguén: Bloomberg
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Cd cau s hiiu

Sprucegrove Inv. 4,8%

B. Trén Phuong Ngoc Ha 3,6%

B. Tran Phuong Ngoc Thao 3,6%

Théng ké 30/07 2026

Ma Bloomberg PNJVN

Thé&p/Cao 52 tuédn (VND)  30.250-84.667

SL luu hanh (triéu cp) 512

Vén hoa (ty déng) 15.608

Vén hoda (triéu USD) 591

Room kh&i ngoai con lai (%) 6,6

Ty lé cp luu hanh tu do (%) 89,8

KLGD TB 3 thang (cp) 3.737.397

VND/USD 26.394

Index: VNIndex / HNX 1744,48/270,0

PNJ-N/A

Ngay 31/07/2026

CTCP VANG BAC PA QUY PHU NHUAN (PNJ VN)

Céng ty cong bd két qua kinh doanh Q2/2026 vdi khoan 16 283 ty déng, trai chiéu
véi du phong clia ching téi, trong khidoanh thu thudn dat 8.484 ty déng (+12% svck)
trong do doanh thu mang ban Ié tédng 13,6% svck.

Khoan 18 xuat phat ti viéc cdng ty ghi nhan khoan du phong udc tinh 865 ty déng
lién quan dén hoat ddng mua lai phat sinh sau ngay chét s8 liéu bao cdo. Két qua nay
khac v&i du doan ban ddu clia chung tdi vé kha ndng cac tac déng ti cac sy kién lién
quan dén kim cucng gan day sé dugc phan anh trong Q3 thay vi Q2. Néu loai tru
khoan du phong nay, LNST Q2 ctia céng ty phu hgp vai ky vong clia chuing téi.

Khoan du phong dudc trich 1ap dua trén nguyén tic than trong cao nhat déi vaikha
ndng tén that I6n nhat cé thé xay ra lién quan dén hoat déng mua lai, dua trén théng
tin s&n cé tai thai diém |&p bao céo tai chinh, va thé hién viéc lua chon ghi nhan ngay
cla céng ty thay vi tri hoan, theo trao d8i clia chung tbi vai cdng ty. Diéu nay ciing
cho thay kha nang cac khoadn du phong bé sung trong nhiing quy tiép theo c6 thé sé
thap han hodc thadm chi khéng trich 13p thém. Néu gia kim cuong co6 thé& phuc héi,
khodn du phong cé thé theo dé dugc hoan nhap theo muic dd. Tuy nhién, céng ty
khéng loaitrirkha nang cac tac dong tiéu cyc van tiép tuc trong thai gian t&i néu tam
ly thi trudng xau hon.

Gia tri hang héa dugc mua lai trong giai doan ti ngay 1/7 dén ngay 27/7 la 7.062
ty déng. Theo cdng ty, trong thang 7, hoat ddng mua lai kim cuong chiém khoadng
30% téng gia tri hang tén kho dugc mua lai, trong khi 70% con lai bao gém cac san
ph&m trang suc va vang miéng.

Nhiing thay d8i trong bang can déi ké toan ctia cdng ty do hoat ddng mua lai sé dugc
phan anhrd nét hon trong Q3 thay vi Q2. Tinh dén cubi 6T2026, cdng ty ghi nhan cac
khoan tién, tuong duong tién va dau tu ndm gilt dén ngay déo han dat 4.000 ty déng
(cudi Q1/2026: 4.510 ty dong); hang tén kho 15.149 ty dong (cudi Q1/2026: 13.419
ty d6ng) va ng vay 3 muic 3.989 ty dong (cuéi Q1/2026: 2.894 ty dong).

Viéc diéu chinh ké hoach doanh thu va LNST ndm 2026 hay khdng sé phu thuéc vao
viéc cdng ty xem xét thém cac dién bién tiép theo trudc khi dua ra quyét dinh.

Chuing téi tiép tuc tam ngung dua ra xép hang déi vai PNJ.

K& hoach céng ty

Tel: (+84) (28) 7300 7000

Q2/2026 6T2026 2026
Doanh thu thuan (ty 48.660
. .484 25.72 2
dong) 8.48 3-729 (téng doanh thu)
+/- svck +12% +49,4%
-283
LNST (ty do 1.184 3.409
(ty déng) (Q2/2025: 437)
+/- svck +6,3%
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LIEN HE
Tru sé chinh Chi nhanh Ha Noi
Tang 3, Toda nha Léman Luxury, 117 Nguy&n Dinh Chiéu, S& 10 Phan Chu Trinh, Phuéng Clra Nam, Ha Noi
Phudng Xuan Hoa, TP.HCM Tel: (+84 24) 3942 9396

Tel: (+84 28) 7300 7000

PHONG PHAN TiCH & CHIEN LUGC THI TRUONG

Email: research.gr@acbs.com.vn
trangdm@®@acbs.com.vn

KHOI KHACH HANG PINH CHE

Trudng phong khéi khach hang dinh ché Giam d6c X1y giao dich KHDC
Chu Thi Kim Huong Nguyén Tran Nhu Huynh

(+84 28) 7300 7000 (x1083) (+8428) 7300 6879 (x1088)
huongctk®acbs.com.vn huynhntn@acbs.com.vn
groupis@acbs.com.vn

NGUYEN TAC KHUYEN NGHI

MUA: néu giad muc tiéu (bao gém suat sinh Igi c8 tuic) cao hon 20% so vdéi gia thi trudng.

KHA QUAN: néu gia muc tiéu (bao gém suét sinh Igi c8 tic) cao hon 10% dén 20% so vdi gia thi trudng.
TRUNG LAP: néu gia muc tidu (bao gém suét sinh Igi c8 tic) trong khoang -10% va 10% so vdi gia thi trudng.
KEM KHA QUAN: néu gid muc tiéu (bao gém suat sinh Igi c8 tuic) thap hon 10% dén 20% so véi gia thi trudng.
BAN: néu gia muc tiéu (bao gém suét sinh Igi ¢é tuc) thap hon 20% so vdi gia thi trusng.

KHUYEN CAO

Vuildng nhdp vao day dé xem toan van Khuyén cao, bao gém: Xac nhan clia chuyén vién phan tich, Céng bs théng tin quan
trong, Tuyén bé mién tru trach nhiém.

Trudng hgp lién két phia trén khéng hoat déng, vui long truy cap truc tiép tai:
https://acbs.com.vn/acbsmedia/2026/07/KhuyenCao_VI.pdf
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