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TIEU DIEM VIMO THANG 07/2026

> Dii liéu vi mé thang 7 cho thay da ting trudng ti€p tuc dugc duy tri. San xuat cédng nghiép, nguén vén FDI CAC CHIi TIEU VIMO CUA VIET NAM
va du lich quéc té tiép tuc la nhiing tru cét chinh cia nén kinh té. Két hgp véi du dia dbi dao tu gidi ngan dau tu .
cdng va cac ddng thai ngildng rao can ky thuat ti Ngan hang Nha nudc, tang truédng GDP & nilra cudi 2026 dy Cac chi tidu T7 MoM YoY YTD
kién sé& dugc duy tri va tién gan v&i muc tiéu tadng trudng GDP 10% clia ndm 2026. 2026
PMI 52,9 - - -

+ Dongluc sdn xuit tiép tuc tang téc nhd sé don hang méi khéi sac va ap luc chi phi ddu vao dan ha nhiét.
Trong thang 7, IIP dat muc tang trudng an tugng 14,5% YoY, nang toc d6 tang binh quan 7 thang dau nam P - 1,18% 14,47% 11,42%
(7M26) 1én 11,4%. Diém sang dén tu sb lugng don hang xuat khdu méi tdng nhanh nhat k& tir thang 7/2024,
kéo theo hoat déng thu mua nguyén vat liéu cham dinh gan 4,5 nam. K&t hgp véi quy mé vén FDI thuc hién 7

T8ng muc ban 1& (nghin ty VND) 669,09 0,94% 14,48% 13,09%

thang dat 15,20 ty USD, cac tin hiéu ndy cling c8 viing ch3c trién vong ma& réng nang luc san xuat toan nganh. Kim ngach xuat kh&u (ty USD) 53,08 4,52% 24,98% 21,65%
+ Giadauthé gidi sut gidm giap xoa diu ap luc gia ca trong ngan han, song cac chi phi ndi dia va chi phi do Kim ngach nhap khéu (ty USD) 56,67 6,06% 41,42% 34,78%
Nha nudc quan ly van neo & muic cao. Chi s& CPI toan phan thang 7 gidm nhe 0,12% MoM, chii yéu nhd chi .. .
> , .. , s e . A agen -3, -35,64% -256,69% -292,07%
phi nhém giao théng gidm 2,02%. Dang chd ¥, lam phat co ban tang 0,33% MoM va 4,63% YoY. Viéc diéu Can can thuong mai (ty USD) 3,59 -35,64% -256,69% -292,07%
chinh déng bdo hiém y té theo muc luong co s& méi da phan anh rd nét ap luc chi phi ndi dia va dich vu céng. FDI gidi ngan (ty USD) 2,17 -33,84% 15,43% 11,76%
+  Suc cautrong nudc duy tri tinh 8n dinh, song tang trudng danh nghia van phan anh cao hon thuc té stic FDI dang ky (ty USD) 3,41  -6535% 32,65% 57,99%
mua ctia ngudi dan. T8ng muc ban 1é hang hda va doanh thu dich vy tiéu dung 7M26 tang 13,1% YoY, nhung Vén dau tu thuc hién NSNN
tang trudng thuc té (sau khi triryéu té gid) gan nhu khéng déi, duy tri  muc 7,5%. Lugng khach quéc té dat (nghin ty VND) 98,59 15,74% 28,90% 17,76%
13,9 triéu luot (tang 13,8% YoY), du nhip d6 cé phan ha nhiét so v&i muc tang 22,5% clia 7M25.
CPI - -0,12% 4,45% 4,39%
*  Tham hut thuong mai néi rong ciing sac thué mdi tu thi trudng My dat ra nhiéu thach thic cho khdi doanh
; 9 s png cung |rruong Ty cs CPl coban _ 033%  4,63%  4,19%

nghiép xuat kh&u trong nudéc. Kim ngach nhap khdu 7M26 ting vot 34,8% YoY, vuot xa t8c dd tang trudng
xuat kh&u (21,7%) véi muc tham hyt 20,52 ty USD. Khéi doanh nghiép FDI van duy tri muc xuat siéu 7,98 ty Ty gia USDVND* 26.490 0,09% 0,42% 0,43%
USD, trong khi kh8i doanh nghiép trong nudc ghi nhan muc nhap siéu 1én t&i 28,5 ty USD do xuat khiu cac

. P n A . A Ty gia USDVND t ok 26.280 -1,65% -0,64% -2,01%
mat hang truyén théng nhu dét may, giay dép va gb con suy yéu. ygiaus S ° ° °
2 2iiria 1o o P R I . Lai suat tai cap vo 4,50%  +0dpt +0dpt  +Odpt
*  NHNN tap trung thao gd rao can ky thuat dé cai thién kha nang truyén dan thanh khoan thay vi trién khai ai suat tai cap von ° P P p
chinh sach néi léng dién réng. Tinh dén ngay 27/7, tang trudng tin dung toan hé théng dat 8,21% YTD, vugt Lai suat OMO 4,50%  +0dpt  +0dpt +Odpt
xa téc do tang trudng huy dong vén (khoang 5,8%), Iam ndi rong khodng cach chénh léch vén. Nham giai tda Lai sudt LNH ky han qua dém***  4,99% -0,42 dpt +0,25 dpt -0,90 dpt

ap luc nay, Quyét dinh 1743/QD-NHNN da nang ty 1é tién gui cé ky han clia Kho bac Nha nuéc dugc tinh vao
mau s clia ty I& LDR tir 20% 1én 50%. Trong kich ban ca s& khi ty gia duy tri 8n dinh va Fed khéng c6 thém
ddéng thai that chat ndo trong ndm nay, dubao NHNN sé tiép tuc uu tién cac gidi phap diéu tiét thanh khoan
linh hoat, gitp ha chi phi vén va thuc ddy tang trudng tin dung hiéu qua trong nlta cudi nam 2026.
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*Ty gia ban tai Vietcombank 31/07/2026
**Ty gid ty do vao ngay 31/07/2026
***| 3i sudt binh quédn trong mét thang



GIA DAU THE GISI SUT GIAM GIUP LAM PHAT HA NHIET

2

CPI toan phan ha nhiét nh&
gia dau song déng thai kich
cau tiéu dung va dau tu &
giai doan cubi nam sé tiép
tuc gia tang ap luc Ién mat
bang gia ca.

> CPI toan phan gidm 0,12% MoM cha yéu nhé nhém giao théng ha nhiét 2,02% (goép phan gidm 0,2 dpt tu CPI); trong do gia xang
gidm 4,35% va dau diesel gidm 9,18%. Nhém hang an & dich vy an udéng gidm nhe 0,07%, nhém nha & & vat liéu xay dung gidm 0,07%
do gia gas LPG gidm manh 11,41%. Cac yéu té nay da bu ddp cho muc tdng 1,96% clia nhém hang héa & dich vu khac—vén chiu tac
déng mot phan tu viéc chi phi dong bao hiémy té tang khodng 8% sau dgt diéu chinh luong ca s trong thang 7.

> Du vay, CPI toan phan so vai cung ky van & muc cao 4,45%, dua lam phat binh quan 7M26 1én 4,39% (7M25: 3,26%). Dang chu y, nhém
nha & (+1,53 dpt) va nhédm hang an (+1,71 dpt) tiép tuc dong gop I6n nhat vao muc tdng binh quan 7 thang, cho thay ap luc chi phi
trong nudc dan phan anh tac déng ré rét hon tir dnh hudng cua gia xang dau neo cao.

> Nhiing yéu t6 can theo doi: Tinh hinh chién su kéo dai tai Trung Dong tiép tuc khién gia xang dau neo cao song rui ro dut gay chudi
cung Ung d&i v&i nguén cung tai khu vyc Chau A van chua hoan toan hién hitu. Mat khac, chu ky sdn xuat va dau tu cong budc vao giai
doan tang téc, cdng hudng vdi tang trudng tin dung cao va nhu cau nhap khu 18n, gia cac dich vy va mat hang phi ndng lugng du kién
sé tiép tuc duy tri da tang trong khi rai ro diéu chinh gia dich vy cdng do Nha nuéc quan ly van la mét yéu té can phai theo dai.

Yoy Tac dong ctia gia dau dan lan rong, khién lam phat tré nén dai dang
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Nguén: TCTK
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SUC MUA TIEU DUNG KY VONG SE CAI THIEN G GIAIDOAN CUOI NAM

> Doanh thu ban 1é hang héa va dich vu tiéu dung thang 7 dat 669,1 nghin ty déng, tang 0,9% MoM va 14,5% YoY. Liy ké 7T2026 dat
4.555,8 nghin ty déng, tang 13,1% YoY (7T2025: 9,3%). Mac du vay, néu loai tri yéu té gia, t8ng muc ban 1é chi tdng 7,5%, nhinh hon
khéng dang ké so véi muc 7,4% cla cling ky nam trudc.

» Ty trong doanh thu ban Ié hang hoa chiém 75,5% (dat 3.441,2 nghin ty déng), tang 12,7% YoY. Dich vy luu tri va an uéng dat 580,7

1l nghin ty déng (+15,9%); du lich i hanh dat 59,3 nghin ty déng (+16,3%); dich vu tiéu dung khac dat 474,7 nghin ty déng (+12,6%).

» Lugng khach quéc té co dau hiéu chiing lai trong thang 7 khi dat 1,67 triéu lugt (-0,7% MoM, +6,6% YoY); chi yéu dén tu viéc sut gidam
lugng khach du lich tir khu vyc Chau A (-4,7% MoM; ty trong 77%) trong khi déng thdi cé su gia tdng dang ké dén tir Chau Au (+11,2%
MoM), Chau My (+4,2% MoM) va Chau Uc (+34% MoM). Liy k& 7T2026 dat 13,9 triéu luct, ting 13,8% YoY (7T2025: 22.5%).

. L . > Nhiing yéu td can theo ddi: Nganh du lich tiép tuc la bé d& cho luc cau dich vy, nhung chang dudng phuc héi tiép theo cua tiéu dung sé

Tiéudung ngi dia duy tridn phu thudc 18n vao viéc liéu su phuc héi viéc Iam trong nganh san xuat thang 7 cé thuc su chuyén héa thanh stic mua hé gia dinh.

dinh, song muc chénh léch

gitta doanh sé doanh nghia

. Téc dod ting trudng trong doanh sé ban 1& van chua Cac qudc gia dong khach dulich t&i Viét Nam nhat
va doanh thu thyc cho 700 | hoan toan bui dip vao phén ting thém ciia lam phat - 16% 7T2026
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Nguén: TCTK
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SO LUGNG DON DAT HANG MOI VA XUAT KHAU BEU TANG MANH
TRONG KHI AP LUC CHI PHi DAU VAO HA NHIET

> Chi sé IIP thang 7 tang 1.2% MoM va 14.5% YoY, ndng téc dd tang truédng 7T2026 Ién 11.4% (so v&i 8.6% cia 7T2025). Nganh ché
bién ché tao ghi nhan muc tang 15% YoY trong thang 7 va 12% trong 772026, dong gop t&i 9.3 dpt vao da tang trudng chung.

Hoat dong san xuat tiép tuc
khdi s3c trén dién réng nhd
lugng don hang mdi va hoat
déng thu mua nguyén liéu
tang toc.

| BAO CAO VIMO THANG 07/2026 |

» Tang trudng 7T2026 ghi nhan su bt pha & cac nganh: San xuat kim loai co ban (+23,5%), Sa chiia, bdo dudng va lap dat may moc
(+22,4%), San xuat xe c6 ddng co (+16,0%), San xuat dé udng (+15,7%) va San xuat sadn phdm tu khoang phi kim loai (+13,5%). Chi sé lao
déng trong cac doanh nghiép céng nghiép tai thai diém 01/07 tdng 3,1% YoY (ché bién ché tao tang 3,3%).

> PMI San xuét (S&P Global) dat 52,9 diém trong thang 7, danh dau sy cai thién diéu kién kinh doanh manh nhat ké tir thang 2. San lugng dat
dinh 5 thang; don hang xuat khdu mai tdng nhanh nhat ké ti thang 7/2024; hoat ddng thu mua nguyén liéu tang trudng manh nhat trong
gan 4,5 nam; lugng lao déng gia tang trd lai lan dau tién sau 5 thang. Niém tin kinh doanh dat dinh 5 thang song van chua trd lai muc trudc
khi xung dét Trung Déngné ra.

> Nhiing yéu té can theo ddi: Don hang xuat khdu mai tang trudng manh nhat ké tirthang 7/2024, trong khi lam phat chi phi dau vao va gia
ban dau ra gidm xudng muc thap nhat ké tir thang 9/2025, qua dé cai thién trién vong bién Igi nhuan ngdn han. Tuy nhién, nhu ciu san
xuat gia tdng da Iam can kiét tén kho nguyén vat liéu, va dot tang viéc Iam dau tién sau 5 thang van chua du dé giai quyét lugng don hang
tén dong dang tang |én. Buc tranh nay cho thay nhu cau tai tich lGy hang tén kho, nhap kh&u nguyén liéu va vén luu déng sé tiép tuc duy
tri & muic cao trudc khi da phuc hdi don hang phan anh day da vao kim ngach xuat khau.
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trg khai va lap dat co xtlyva tukhoang tiénvantdi ban,ghé diénty,
thac mdé va may moc tiéu huy phikimloai  khac may vi tinh
quang va thiét bj rac thai; tai  khac va san
ché phé ph&m
liéu quang hoc
Nguén: TCTK
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HOAT PONG XUAT KHAU CUA NHOM DOANH NGHIEP TRONG NUGC
TIEP TUC SUC EP THUE QUAN

S

» Xuat khdu dat 53,08 ty USD (+25% YoY) trong khi nhap kh&u dat 41,4% YoY 1én 56,67 ty USD, dan dén muic thdm hut thuong mai 3,59 ty
USD trong thang 7. Liiy k& 7T2026, xuat khdu téng 21,7% dat 319,53 ty USD, nhap khau tang 34,8% dat 340,05 ty USD. Can can thuong
mai ghi nhan muic tham huyt 20,52 ty USD trong 7T2026 (7T2025: +10,35 ty USD). Trong dd, phan I6n dén ti viéc ddy manh gia tang tich
trit dau thé va cac sdn phdm xang dau vai téng gia tri nhap khiu dat 15,6 ty USD (+44% YoY) trong khi hoat ddng xuat khdu clia cac nganh
hang chu luc ndi dia nhu dét may (+1,1% YoY), giay dép (-1,57% YoY) va gb (+3,3% YoY) déu suy yéu rd rét so vdi giai doan 2024 - 2025.

> Khéi FDI tiép tuc duy tri thdng du 7,98 ty USD (xuat khiu 255,88 ty USD, nhap khiu 247,91 ty USD). Khi doanh nghiép trong nudc tham
hut 28,5 ty USD (xuat khdu 63,64 ty USD, nhap khdu 92,15 ty USD). V& thj trudng, thdng du thuong mai véi My tang 22,6% YoY 1én 91,4 ty
USD trong 7 thang dau ndm; trong khi tham huyt thuong mai véi Trung Quéc, Han Quéc va ASEAN md réng Ién muic 1an lugt 93,0 ty USD,
32,4ty USD va 12,2 ty USD.

> Nhiing yéu té can theo déi: My chinh thiic 4p muc thué nhap khdu mai 12,5% déi véi hang héa tu Viét Nam tu ngay 24/7/2026, theo
théng bao tur Co quan Dai dién Thuong mai My (USTR). Quyét dinh nay ndm trong sac lénh lién quan dén két qua diéu tra theo Muc 301
clia Dao luat Thuong mai ndm 1974 nham thay thé muc thué 10% theo Muc 122. Cac mat hang chiu anh huéng truc tiép du kién sé la
nhom hang xuat khau chu lyc cuda thj trudng ndi dia nhu thay hai san (ap dung thué 301 va thué chéng ban pha gia/trg cap), dét may/giay
dép (khéng thudc danh sach mién tru, ap chéng thué Muc 301 va thué MFN), d6 gé va ndi that.

S———

Tham hut 7 thang cham
ngudng 20,52 ty USD trong
béi canh thing du thuong
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DONG VON FDI TIEP TUC KHB3I SAC TRONG THANG 7

> Téng von FDI dang ky 7T2026 dat 38,06 ty USD, ting 58,0% YoY. Vén dang ky mdi tang hon gap déilén 21,05 ty USD (vé&i 2.429 dy
an); vén tadng thém cla 666 dy an hién hitu tang 4,4% dat 10,43 ty USD; hoat déng gép vén, mua c8 phan dat 6,58 ty USD (+61.6%).

> Linh vuc ché bién ché tao thu hat 11.58 ty USD vén diang ky méi (chiém 55.0%) va 17.94 ty USD téng vén diang ky méi & tang
thém (chiém 57.0%). Singapore dan dau vé vén mdi véi 7,5 ty USD, tiép theo la Han Quéc (5,6 ty USD) va Hong Kéng (2,9 ty USD) —
ba ddi tac nay chiém 76,1% téng von dang ky mdéi.

> Giaingan FDI tang 11,8% YoY dat 15,20 ty USD, ghi nhan gia tri 7 thang cao nhat trong 5 nam qua. Nganh ché bién ché tao hap thu
12.55ty USD, chiém ty trong 82.6%.

> Nhiing yéu té can theo déi: Vén dau tu mdi (greenfield) tang hon gap ddi va gidi ngadn nganh san xuat dat dinh 5 ndm, nhung vén diéu
chinh chi tang nhe 4,4%; dang chuy, 4,23 ty USD trong téng sé 6,58 ty USD gia tri gop vén/mua c8 phan khéng lam tang vén diéu Ié
clia doanh nghiép nhan dau tu. Trong béi cdnh My siét chat kiém tra nguén géc va tuan thi lao ddng cudng blc, cac du an tao ra nang
! lyc san xuat ndi dia co thé truy xuat va lién két véi nha cung Ung trong nudc sé mang lai gia tri cao hon so véi cac thuong vu thau tom
luc trong 7 thang dau nam tai chinh. Du vay, tac dong kinh té vimé ngdn han van sé nghiéng vé phia nhap khiu trong giai doan xay dung va I4p dat thiét bi cho cac
la bé d& gia tang nang luc nha may méi.
san xuat trung han cho Viét
Nam, du tac ddng kich thich
tang trudng ngdn han van
phu thudc nhiéu vao nhap
khau.

Cam két vén cho cac du an
mdi cung muc gidi ngan ky

Dong vén FDI diang ky tiép tuc khdi sdc trong quy 2
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NGILONG RAO CAN KY THUAT NHAM CAI THIEN THANH KHOAN HE THONG

> Tinh dén 27/07, tin dung toan hé théng ting 8,21% so v&i dau nam (thap hon muc 10,2% cung ky), trong khi huy ddng von dat
khoang 5,8% (so v&i miic 6,7% cung ky). Trong do, Kho bac Nha nuéc tié€p tuc dong vai trd hd trg thanh khodn hé théng dé bu dap vao su
chénh léch gitlta cho vay — huy ddng (hién khodng 1,4 triéu ty dong) véi sé du tién gli Kho bac (TGKB) tai cac ngan hang quéc danh dat
khoang 715 nghin ty ddng vao cudi thang 7, két hgp vai sé dukhodng 170 nghin ty dong trén kénh Thj trudng mé (OMO).

» Trong bdi canh ty gia duy tri 8n dinh trong 7T2026 va lam phat c6 tin hiéu ha nhiét, Ngdn hang Nha nuéc (NHNN) quyét dinh ndng ty 1&
tién gui c6 ky han ctia Kho bac Nha nuéc dugc tinh vao chi sé LDR tii 20% |én 50% (ap dung tir 1/8/2026 dén 31/7/2028). V&i s6 du
TGKB dat trén 700 nghin ty déng va&i kha néng tang lén toi da khodng 1,4 triéu ty dong (Nghi quyét 168/NQ-CP), Quyét dinh sé
1743/QD-NHNN dugc ky vong sé gidi phédng khodng 180 — 600 nghin ty déng thanh khodn ngan han (dudi 3 thang); qua doé, b8 sung
nguén huy déng can thiét dé hé trg cho hoat ddng cho vay tai thi trudng 1 két hgp véi Théng tu 25/2026/TT-NHNN vé viéc nang ty 1€ tdi

NHNN linh hoat didu hanh da v8n ngdn han dugc str dung dé cho vay trung va dai han tir mic 30% trd lai muc 40%.

théng qua viéc ndi I1dng > Nhiing yéu té can theo doéi: D4i vai kich ban co sd, ching téi ky vong Fed sé khdng tang 13i suat trong ndm nay do Fed van dang né luc
chinh sach dé gidi tda "nut ki€m soat 13i suat ngan han (dudi 3 nam) théng qua Chuong trinh mua trai phiéu ngan han (RMP) két hgp vai ddng thai ban trai phiéu dai
thit" thanh khodn khi su han (Reverse Operational Twist) trong béi cdnh tac déng lam phat tai My phan nhiéu dén tur téng cung do gia tang chi phi sdn xuat (thué
chénh léch gitia tang trudng quan va gia dau neo cao). Do dé, NHNN c6 kha nang sé tiép tuc ndildng cac rao can ky thuat dé gia tang thanh khoan, ha nhiét nén |3i suat

tin dung va huy ddng vén nham hanh théng nguén vén tin dung va thiac ddy dau tu cdng & giai doan cudi nam.

lién tuc m&rong.
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CAC CHi sO VIMO THEO THANG

Ditliéu hang thang T7/25 T8/25 T9/25 T10/25 T11/25 T12/25 TO1/26 TO02/26 TO03/26 TO04/26 TO05/26 TO06/26 TO07/26

Chi s6 san xuat céng nghiép (IIP) (n/n) 7,43% 8,90% 12,74%  10,80% 9,13% 10,10% 7,20% 9,88% 8,79% 12,71%  14,47%
Chi s8 Nha Quan tri Mua hang (PMI) 52,4 50,4 50,4 51,2 50,5

T8ng muc ban 1é hang héa va dich vy (n/n) 9,16% 10,59% 11,27% 8,48% 12,05% 12,06% 11,83%

CPlcaban (n/n) 3,33% 3,19% 3,18% 3,30% 3,28% 3,21% 3,74%

CPI (n/n) 3,38%

30,13% 17,98%  28,09%  24,98%

6,26% 20,58%

Kim ngach xuat khau ( % n/n) 21,56%

Kim ngach nhap kh&u (% n/n) 33,92% 3885%  34,13% 27,76%  32,36%  33,79% -
Can can thuong mai (ty USD) 2,3 3,7 2,8 2,6 1,1 -0,7 -1,8 -1,0 -0,7 -3,3 -5,2 -2,6 -3,6
FDI gii ngan (ty USD) 1,9 1,8 3,4 2,5 2,3 4,0 1,7 1,5 2,2 2,0 2,4 33 2,2

FDI déng ky (ty USD) 1,8 1,7 2,0 2,5 1,4 38 2,4 3.2 7,0 2,7 5,3 7.8 3.0
e EmLidneliltn dnguen N 3783 4632 5491 6402 7351 8507 44,6 84,5 1332 187,1  261,7 3469 4455

(nghin ty VND, YTD)
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Lién hé

Tru sé chinh Chinhanh Ha Noi
Tang 3, TéanhaLéman, 117 Nguy&n Dinh Chiéu, Phuéng Xuan Hoa, TP.HCM 10 Phan Chu Trinh, Phudng Clta Nam, Ha Noi
Tel:(+84 28) 73007000 Fax:(+8428)7300375 Tel: (+8424)3942 9396

Website: www.acbs.com.vn

PHONG PHAN TiCH & CHIEN LUGC THI TRUGNG KHOI KHACH HANG DINH CHE
Email: research.gr@acbs.com.vn Trudng phong khéi khach hang dinh ché Giam ddc X ly giao dich KHDC
trangdm@acbs.com.vn Chu Thj Kim Huong Nguyén Trén Nhu Huynh
tuandt@acbs.com.vn (+84 28) 7300 7000 (x1083) (+8428) 7300 6879 (x1088)
huongctk@acbs.com.vn huynhntn@acbs.com.vn

groupis@acbs.com.vn

Khuyén cao

Vuilong nhap vao day dé xem toan van Khuyén cdo, bao gém: Xac nhan ctia chuyén vién phan tich, Céng bé thdng tin quantrong, Tuyén bd mién tritrach nhiém.
Truéng hgp lién két phia trén khéng hoat dong, vuildong truy cap truc tiép tai:

https://acbs.com.vn/acbsmedia/2026/07/KhuyenCao_VI.pdf
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