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PIEM NHAN PAU TU

Cap nhat DPG

Khuyén nghi MUA
Gia muc tiéu (VND) 43.600
Gia hién tai (VND) 30.250
Tylétanggia 44,1%
Suét sinh 15i ¢8 tuc 2,0%
Téng ty suat Igi nhuan 46,1%

Ngandéng Bi€u d6 giao dich Nganco
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Théng ké 10/08/26
Ma Bloomberg DPGVN

., 2 25.500-
Thap/Cao 52 tuan (VND) 51.500
SL c8 phiéu luu hanh (triéu cp) 119
Vén hoéa (ty déng) 3.558
Vén hoa (triéu USD) 135
Room khé&i ngoai con lai (%) 30,1
Ty lé cp luu hanh tu do (%) 75,3
KLGD TB 3 thang (cp) 457.673
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KQKD Q2/2026 va 6T2026 kha quan va nhung thap hon du phéng. DPG ghi nhan doanh thu Q2/2026 dat 1.858 ty dong (+63% svck) va LNST dat 131 ty dong
(+26% svck), chl yéu nhd doanh thu xay dung tédng 73% svck bu ddp mdt phan bdi su sut gidm ty suat Igi nhudn gdp xay dung tur 7,9% xudng 6,1% do chi phi vat tu
tang cao. Liiy ké 6T2026, DPG ghi nhan doanh thu thuan dat 2.355 ty déng (+41% svck) va LNST dat 181 ty déng (+31% svck), da hoan thanh 30% muc tiéu Igi
nhuén ca ndm va 35% du phong.

Mang xay ldp: Trong 6T2026, DPG ghi nhan han 3.500 ty déng gia tri hgp déng mdi, ndi bat gém goi thi cdng ciu Tran Hung Dao tri gia 2.896 ty dong va mét sé
hang muc thuéc dy &an Vanh dai 4 —Vung Thu dé tri gia 1.221 ty déng. Qua dé, t8ng backlog xay I3p tai cui Q2/2026 dat han 8.000 ty déng, tuong duong hon 2 1an
doanh thu xay Idp ndm 2025, tao nén tdng cdng viéc tuong ddi viing cho cac ndm t&i. Pang chu y, DPG dang m& réng sang ha tang dudng sat téc dd cao véi thda
thuén nguyén tac tham gia khodng 20 km tuyén Gia Binh — Quang Ninh. Trong khi do, ap luc gia nguyén vat liéu van la yéu t6 can theo d&i doi vé&i bién Igi nhuén, du
cdng ty da chd déng trién khai cac gidi phap kiém soat chi phi.

Mang bat ddng san (BDS): du 4n Casamia Balanca la déng luc dong gop chinh trong niia cudi ndm 2026, véi trong tam ban hang tu cudi thang 4/2026 va ké hoach
ban giao khodng 100 can trong thang 11-12/2026. Du an c6 thé mang vé hon 1.200 ty déng doanh thu va ~200 ty déng LNST. Bé&n canh d6, DPG dang md réng
quy du an v&i mét s6 du an méi, gébm KCN Dién Loc khdi cdng trong Q2/2026 va du an nha & xa hoi Con Tién quy mé gan 700 can, téng vén dau tu khoadng 700 ty
déng, du kién khadi céng trong Q3/2026 sau khi dugc chap thuan dau tu. Déi vai du an Khu nghi dudng phic hgp Binh Ducng, DPG dat muc tiéu hoan tat cac thi tuc
phap ly con lai trong ndm 2026. Viéc trién khai cac du 4n mdi tao du dia tang trudng cho hoat ddng BDS trong cac nam tdi, tuy nhién muc do dong gép thuc té sé
phu thudc vao tién dé phap ly, téc dd hap thu.

Bang: Céc chi sé tai chinh Bang: Két qua kinh doanh

Pvt: ty déng 2022 2023 2024 2025 2026F  pyt.ty déng Q2/2026  svek  6T2025 svck I:ﬁ’aki :1:‘:9
Doanh thu thuan 3.319 3.450 3.577 4.484 6.102 :

. Doanh thu 1.859  63%  2.355  41% 30% 42%
Téng trudng 30,4% 3,9% 37%  254%  36,1% Thily dién 11 -19% 278 -129%
Laigop 921 585 545 677 1.116 Xay dung 1709 73% 5023 51%
Téng trudng 52% -36,5% -6,8% 24,3% 64,8% BDS 29 480% 54  286%
LNST c8 déng céng ty me 383 203 223 327 515 Lgi nhudn gop 186 16% 331 6%
Tang truong 12,1%  -47.0%  100%  465%  575%  poanhthutaichinh 6 50% 15 114%
EPS 6.083 3.207 3.524 3.222 5.074 Chi phitai chinh 28 36% 71 25%
ROE 23,5% 12,0% 11,6% 15,2% 17,7% ChiphiBH & QLDN -18 -25% -36 -3%
P/E 7,2 13,6 12,3 14,9 8,7 LNST 131 26% 181 31% 30% 35%
P/B 1,6 1,5 1,4 1,3 0,9
C tirc (d6ng) 1.000 1.000 1.000 1.000 600 _ ]
Sust sinh 16i c6 tic 3.8% 2,6% 2,9% 2,3% 2,0% Nguén: ACBS téng hop
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Chiing téi ky vong sé lugng du an ban giao trong 6 thang cudi nim 2026 sé cai thién so véi 6 thang dau nam 2026 do tinh mua vu cia mang BDS. Thém vao do, ky
vong hoat déng dau tu cong sé tiép tuc dugc ddy manh khi gidi ngan dau tu céng tang téc, dat 425,3 nghin ty déng (41,9% ké hoach) dén 31/07/2026 so vé&i muc
219,4 nghin ty déng (21,6% ké hoach) vao 31/05/2026 , tao diéu kién ddy nhanh dau thau va trién khai du an. Ching t6i ky vong DPG c6 thé ghi nhan gia tri hgp déng
ky mdi trén 6.000 ty déng trong 2026, cling c8 backlog va nguén viéc cho giai doan 2027-2028.

Chuing téi gilt nguyén du phéng 2026 nhung diéu chinh gidm 25% gia muc tiéu cudi nam 2026 xudng 43.600 déng/cé phiéu do: (1) gidm 40%/30% doanh s& ban
hang ndm 2026/2027 vd&i gia dinh 13i suat sé tiép tuc duy tri & muc cao trong 2026-2027 va dnh hudng dén nhu cdu mua nha; va (2) gidm 10% gia ban binh quan déi véi
10% t8ng s6 lugng can hd con lai clia dy an Casamia Balanca (theo cam két clia DPG vé viéc ban gia chiét khau cho cac cu dan bj anh hudng tu giai doan gidi phéng
mat bang trudc do).

Tuy nhién, chiing t6i van duy tri khuyén nghij MUA vi gia c8 phiéu da gidm 43% ké tu bao cao cap gan nhat véi ky vong céng ty van hudng Igi tir ddy manh dau tu
cdng va kiém soat dugc bién Igi nhuan gop trong thdi gian tdi.

Phan tich ky thuat: DPG dang trong trang thai tich Iy sau giai doan suy gidm, v&i xu huéng ngan han di ngang nhung xu hudng trung han van chua thoat khdi trang
thai yéu. Dién bién hién tai cho thay lyc ban da gidm bét va gia dang c6 xu hudng 8n dinh hon, song thanh khodn chua cai thién dang ké nén déng luc hinh thanh mét
nhip tdng mé&i van con han ché. Trong ngan han, c8 phiéu cé thé tiép tuc dao ddng trong vung tich Ity va kiém dinh khang cy 33.000; néu vugt qua ving nay véi thanh
khodn cai thién, trién vong hudng I&n viing 38.000 sé tich cuc han.
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QUAN PIEM KY THUAT DPG

® 03010 H30.75 129.90 C30.35 +0.35 (+.17%) > Yéutéky thuat:
— »  Xuhuéng ngan han: Ngang
" A\ »  Xuhudng trung han: GIdam
b ; S »  Khéngcu1:33.000
= “" ' ll”l! i -1_1 - > Kriéng cy 2: 38.000
NG NT — g >  H3trg: 25.000-25.5000

N >  Nhanxét va khuyén nghi:

»  DPG dang trong trang thai tich IGy sau giai doan suy gidam, v&i xu huéng ngan
Khang cu 33 han di ngang nhung xu hudng trung han van chua thoat khéi trang thai yéu.

Dién bién hién tai cho thay luc ban da giam bat va gia dang cé xu huéng 8n dinh

30.35 hon, song thanh khodn chua cai thién dang ké nén dong lyc hinh thanh mét
nhip tdng ma&ivan con han ché.

>  Trong ngén han, c6 phiéu cé thé tiép tuc dao ddng trong vung tich Ity va kiém

HO trg 25 - 13,5 dinh khang cu 33.000; néu vugt qua ving nay vai thanh khoan cai thién, trién

vong hudng lén viing 38.000 sé tich cuc hon.
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Tru sé chinh Chi nhanh Ha Noi
Téang 3, TdanhaLéman, 117 Nguy&n Dinh Chiéu, Phudng Xuan Hoa, TP.HCM 10 Phan Chu Trinh, Phudng Ctra Nam, Ha Noi
Tel:(+84 28) 73007000 Fax:(+8428) 7300375 Tel: (+8424) 3942 9396

Website: www.acbs.com.vn

PHONG PHAN TiCH & CHIEN LUGC THI TRUGNG KHOI KHACH HANG DINH CHE
Email: research.gr@acbs.com.vn Trudéng phong khéi khach hang dinh ché
trangdm@acbs.com.vn Chu Thi Kim Huong
(+84 28) 7300 7000 (x1083)
huongctk@acbs.com.vn
groupis@acbs.com.vn

Khuyén cao

Vui long nhap vao day dé xem toan vin Khuyén cdo, bao gdm: Xac nhan clia chuyén vién phan tich, Cong bé thong tin quan trong, Tuyén bd mién trir trach nhiém.

Trudng hop lién két phia trén khéng hoat ddng, vui long truy cap truc tiép tai:

https://acbs.com.vn/acbsmedia/2026/07/KhuyenCao_VI.pdf

Giam déc X ly giao dich KHDC
Nguyén Tran Nhu Huynh
(+84 28) 7300 6879 (x1088)
huynhntn@acbs.com.vn
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