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CTCP TAP DOAN HOA PHAT (HSX: HPG)

KQKD Q2/2026 va 6T2026 vuot du bao ctia chung téi, chi yéu nhé tang trudng
manh tif mang thép va khoan Igi nhuan tai chinh ti chuyén nhugng du an bat dong
san Phd N&i. Néu loai trir khoan thu nhap khéng thuéng xuyén nay thi Igi nhuan
¢t 16i phu hgp véi du phéng.

Chung t6i tiép tuc duy tri quan diém tich cuc véi HPG nhd trién vong nhu ciu thép

VLXD  dugc hd trg bdi dau tu cong, nha may Dung Quat 2 di vao van hanh giup mé réng

Gia muyc tiéu (VND) 33.800 cong suat va cac bién phap phong vé thuong mai déi véi HRC nhap khiu ti Trung

Gia hién tai (VND) 22.000 Quéc.

Ty léténg gid 53,6%

2y ot e o Theo dé, ching t6i nang du phong LNST nam 2026 va 2027 thém 25% va 10% lén

Suat sinh Igi c6 tuc ky vong 2,3% A A Y s . . N -
o 27.457 ty dong (+78% svck) va 33.240 ty dong (+21% svck), nhé khoan Igi nhuan

Téng ty suatlginhuan 559% i chuyén nhugng du an Phé NG&i va gia ting cong suat nha may khi cac du an mé

. T T4 roéng céng suat di vao van hanh tif ndm 2027. Qua dé, duy tri khuyén nghi MUA va

Dién bién gia c6 phiéu (%) nang gia muc tiéu cudi nam 2026 thém 5% lén 33.800 déng/cé phiéu.

YTD 1T 3T 12T
Tuyét déi -5,4 -30 -9,0 0,5
Tuong déi -6,1 20 -51 -19,9 HPG ghi nhan KQKD Q2/2026 tich cuc véi doanh thu dat 55.159 ty déng (+54%
Nguén: Bloomberg Svek) va LNST dat 6.371 ty déng (+50% svck), nhd san lugng tiéu thuy tiép tuc tang
va bién Igi nhuan gép tiép tuc caithién. Trongky, sén lugng thép thé dat hon 3,6 triéu
tan (+48% svck), trong khi san lugng ban hang dat 3,5 triéu tan (+35% svck).
. Y4 3 - -

3(;’5,‘3; Biéu do giao dich Moonee . Lily ké 6T2026, doanh thu va LNST dat I4n lugt 108.060 ty déng (+47% Svek) va

a5 2001000 15..365At9 c?ong (+192% s;rck!, hczén thénh 52% ké hoach doanh thu, 70% ké hoach

ig 150000 Igi nhuan va tuong ung 53% va 71% du phéng.

10 100,000 Déng luc tdng trudng chl yéu dén tir mang thép, vsi doanh thu dat 105.013 ty déng
5 50,000 (+51% svck) va LNST dat 10.539 ty déng (+67% svck), dong gép 96% doanh thu va
0 0 0, . 2 . A Y - 1. 2

888 888¢ Ehd T (579% ov 56%) ki nha my Dung QuSt 2 a3 v haah hon 80% c0rg sudt,
8 @ 8 8 3 & 8 ' '
Bién Igi nhuan gbép ghi nhan sy cai thién, dat 19,0% trong Q2/2026 (so v&i 15,8% cla
Co c3u sé hiiu ql‘Jy trudc va 18,4% (El'mg ky) cha ydéu nh& hiéu qua van hanh cai thién va lgi thé hang
. L ton kho, qua do bu dap ap luc tu bién dong chi phinguyén liéu. Bén canh dé, Igi nhuan
Tran Binh Long (Ch tich) 16,1% rong con dugc hd trg bdi khodn I3i mot 1an tir chuyén nhugng du &an bat ddng san Phé
Dragon Capital 7.7%  Ngi, dong gop khodng 28% LNST trong ky véi gia tri 4.293 ty déng (+981% svck).

Vi ThiHién 6,9%

Théng ké 05/08/26

Ma Bloomberg HPG VN 2023 2024 2025  2026F  2027F

Thap/Cao 52 tuan (VND) 2281%?1; DT Thuan (ty dong) 118.953 138.855 158.332 205.602 242,261

SL Iuu hanh (tridu cp) 8.443 Tang trudng -15,9% 16,7% 14,0% 29,9% 17.8%

; ’ LNST(ty déng) 6.800 12.021 15.450 27.457 33.240

Vén hoa (ty déng) 188279 "T3ng trudng -195%  768%  285%  77,7%  21,1%

Vén héa (triéu USD) 7.129  EPS (hiéu chinh; VND) 1.175 1.488 2.012 3.239 3.921
Room khai ngoai con lai (%) 27,5 Tang trudng -19,0% 12,6% 35,2% 61,0% 21,1%
Ty 1é cp luu hanh tu do (%) 82,0 ROE 8,8% 6,6% 12,7% 13.6% 16.1%
KLGD TB 3 thang (cp) 171248  Ngrong/VCSH (x) 0,2 03 0,5 05 03
VND/USD 26.480 P/E (Ién) 26,4 16,5 13,2 6,8 5,6
P/B (lan) 1,8 1,7 1,6 1,1 1,0
Index: VNIndex / HNX 1735,78/271,25 C8 turc (dbng) 500 0 0 500 500
Suat sinh lgi cé tuc 2% 2% 0% 2,3% 2,3%
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San lugng HRC
(nghin tan)
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Nguédn: HPG, ACBS
Bang 1: K&t qua kinh doanh
Pon vi: ty déng Q2/2025 Q2/2026 Svck 6T2025 6T2026 Svck
Doanh thu 35.911 55.159 54% 73.532 108.060 47%
Thép 33.531 50.859 52% 68.964 104295 51%
BDS 139 278  100% 342 479 40%
KCN 2.240 1.763  -21%  4.227 3.286  -22%
Lgi nhuan gép 6.590 10.488 59% 12.014 18.853 57%
Doanh thu tai chinh 498 617 24% 936 6.555 600%
Chi phi tai chinh -979 -1.926 97% -1.950 -3.795 95%
Chiphi BH & QLDN -1.148 -2.025 76% -2.233 -3.756 68%
LNST 4.256 6.371 50% 7.601 15.365 102%

Bién Igi nhuan goép cai thién, dat 19,0% so véi miic 15,8% Q1/2026 va 18,4% svck.

Mat bang gia ban thép trung binh ghi nhan xu hudng tang trong 6T2026, nh vao dot
tdng gia manh vao thang 4. DU ha nhiét nhe trong cac thang cudi quy, gia ban binh quan
Q2/2026 van dat khodng 14,6 triéu déng/tan (+7% svck; +4% so v&i ddu nam). Chang
t6i cho réng xu hudng nay dugc thuc ddy bai nhu cau thép phuc héi nhd gidi ngan dau
tu cdng, trong khi cac bién phap phong vé thuong mai gép phan duy tri mat bang gia
trong nudc. Viéc gia ban cai thién nhanh hon chi phi nguyén liéu la dong luc chinh giap
HPG ma rong bién Igi nhuan gop trong Q2/2026.
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Gia ban thép cudn va thép thanh
(VND/kg)
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Trong Q2/2026, gia than luyén thép tdng do ngudn cung ti Australia that chat va
Trung Quéc cat gidm san lugng khai thac, trong khi gia quéng sat Fe 62% do nhu cau
thép tai Trung Qudc suy yéu theo yéu té mua vy. Théng thudng than céc chiém gan
40% gia vén san xuat thép va quang sat chiém khodng 35%. Dién bién trai chiéu cla
hai nguyén liéu chinh tao ap luc 1én chi phi dau vao clia cac nha san xuat thép, tuy nhién,
HPG van ghinhan su cai thién bién Igi nhuan gdp. Chuiing téi cho rdng muic cai thién nay
chil yéu nhd& san lugng tiéu thy tang, giup t8i uu hiéu qua van hanh, cling Igi thé hang
tén kho khi gia ban diéu chinh nhanh hon gia vén cla lugng nguyén liéu dugc tich trit
trudc dgt ting gia hang hoa do cang thédng Trung Bong.

Chénh léch gia ban va chi phi
(USD/tan)
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Nguédn: Bloomberg, ABCS

Cap nhat cac du an md réng: phu hgp tién do van hanh.
1. Duan nha may sdn xuat thép ray va thép dac biét

Dén hét Q2/2026, du an Nha may San xuat Ray va Thép dac biét da hoan thanh hon
50% khai lugng thi cdng, trong d6 hang muc 13p dat thiét bi dat khodng 25% sau khi
khdi déng ti thang 6/2026. HPG dat muc tiéu dua nha may céng sudt 700.000
tdn/nam vao van hanh tr Q1/2027, qua d6 md réng danh muyc thép gia trj gia tang va
dap ung nhu cau tU cac dy an dudng sét va ha tang trong diém.

2. Duan nha may thép chat lugng cao

Dy an Nha may thép chéat lugng cao thudc Dung Quét 2 md rong (céng suat 500.000
t&n/ndm) tiép tuc trién khai dung tién dé. Dén cudi Q2/2026, hang muc I&p dat thiét bj
chinh d& hoan thanh khodng 50%, trong khi hé théng xur ly nudc va 16 gia nhiét dat
khodng 85%, du kién chay thir trong thang 9/2026. Nha may sé& b8 sung nang luc san
xudt cac dong thép chéat lugng cao phuc vu co khi ché tao, 6 té va cac nganh céng
nghiép hd trg, qua dé gia tang ty trong cac sdn phdm co gia trj gia tang cao trong co
c&u sdn ph&m clia HPG.
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Tru sé chinh Chi nhanh Ha Noi

Tang 3, Tda nha Léman Luxury, 117 Nguy&n Dinh Chiéu, S& 10 Phan Chu Trinh, Phuéng Clra Nam, Ha Noi
Phudng Xuan Hoa, TP.HCM Tel: (+84 24) 3942 9396

Tel: (+84 28) 7300 7000

PHONG PHAN TiCH & CHIEN LUGC THI TRUONG

Email: research.gr@acbs.com.vn
trangdm@®@acbs.com.vn

KHOI KHACH HANG PINH CHE

Trudng phong khéi khach hang dinh ché Giam déc Xu ly giao dich KHDC

Chu Thij Kim Huong Nguyén Tran Nhu Huynh
(+84 28) 5300 7000 (x1083) (+8428) 7300 6879 (x1088)

huongctk@acbs.com.vn huynhntn@acbs.com.vn
groupis@acbs.com.vn

NGUYEN TAC KHUYEN NGHI

MUA: néu giad muc tiéu (bao gém suat sinh Igi c8 tuic) cao hon 20% so vdéi gia thi trudng.

KHA QUAN: néu gia muc tiéu (bao gém suét sinh Igi cé tiic) cao han 10% dén 20% so vdi gia thi trudng.
TRUNG LAP: néu gia muc tiéu (bao gém suat sinh Igi ¢ tuic) trong khodng -10% va 10% so vdi gia thi trudng.
KEM KHA QUAN: néu gia muc tiéu (bao gébm suét sinh Igi ¢ tiic) thap hon 10% dén 20% so vdi gia thj trudng.
BAN: néu gia muc tiéu (bao gém suét sinh Igi cé tuc) thap hon 20% so vdi gia thi trudng.

KHUYEN CAO

Vuildng nhdp vao day dé xem toan van Khuyén cao, bao gém: Xac nhan clia chuyén vién phan tich, Céng bs théng tin quan
trong, Tuyén bé mién tru trach nhiém.

Trudng hgp lién két phia trén khéng hoat déng, vuilong truy cap truc tiép tai:
https://acbs.com.vn/acbsmedia/2026/07/KhuyenCao_VI.pdf
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