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THUE QUAN THEO MUC 301 VA CAC TACDONG POI VI VIET NAM

> Nam 2026 ching kién su chuyén dich vé co s& phap ly trong chinh sach thué quan ctia My, song dinh huéng chién lugc cét DlEM NHKN CHI’NH
16i vdn khéng hoan toan thay déi. Viéc Téi cao Phap vién bac bd viéc st dung Luat Quyén luc Kinh té Khan cap Quéc té (IEEPA)
lam c&n c’ ap thué khan cap da budc My phai ap dung Diéu 122 nhu mét gidi phap qua dé trong 150 ngay. Ngay sau do, Ca quan
Dai dién Thuong mai My (USTR) da chi ddng khdi xudng cac vu viéc riéng biét theo Muc 301 dua trén cac hd sc ching cihanh
chinh déclap.

Muc 301, kiém soat xuat xu va co ché lan truyén

*  Thué nhap khau lién quan dén lao déng cudng buc tao
> Cach ti€p can theo tiing hd so riéng biét nay dat ra thach thuic I6n véi Viét Nam khi cac ddng thai phap ly lién quan dén lao ra chi phi gia tang tap trung Ién cac doanh nghiép
déng cudng buc, diéu tra du thia cdng suat va vu s& hitu tri tué cé thé duge dam phan, diéu chinh hoac tranh tung déc 1ap. Viéc
dat dugc mién trur hay ndi ldng 3 mdt quy trinh té tung don 1é sé khéng giup khép lai cac vu viéc con lai. B8i cdnh nay cang tré
nén phuic tap khi My van duy tri khd nang ap dung song song Muc 232, cac bién phap tu vé va cac cdng cu phong vé thuong mai diéu tra du thiia néng luc san xuét (chua cé két luan)
thoéng thuong bén canh Muc 301. mgi la cdng cu co nguy co thach thuc truc tiép mod

xuét khdu thdm dung lao ddng. Tuy nhién, ddng thai

> Muc thué 12,5% lién quan dén lao ddng cudng buic c6 hiéu luc tif ngay 24/07 tuy dang chl y nhung pham vi tac dong thuc té hinh sén xuét do nhom FDI dén dét trén dién rong.

hep hon so véi nhiing gi ban than con s6 thé hién. Nhiéu dong sdn phdm cdng nghé chii chét va cac mat hang da thuéc moét sé
bién phap Muc 232 dugc mién tru, khién ganh nang truc tiép tap trung nhiéu hon vao dét may, giay dép, tui xach, dé choi, thay
sdn va mdt s& nhom hang tiéu dung. Vi thé cda Viét Nam cling tuong doi bat Igi han Bangladesh, Campuchia, Indonesia va
Malaysia — cac qudc gia dugc ap muc 10% va c6 cd ché han ngach thué quan (TRQ) d&i v&i hang dét may nh& gan lién vai
ngudn nguyén liéu dau vao tu My.

> Buic tranh thuc té€ ding sau con sé ting trudng xuat khau lai c6 phan kém lac quan hon. Trong 8T2026, xuat khdu tadng 22,4%
|&n 374,84 ty USD, nhung nhap kh&u tang t&i 35,3% lén 395,30 ty USD, khién can can thuang mai chuyén tur thang du 14,02 ty
USD cung ky ndm truéc sang tham hut 20,46 ty USD. Cung ky, thang du cla khu vuc FDI gidm ti 32,07 ty USD xudng 10,14 ty
USD, trong khi thdm hut cla khu vuc trong nudc tang tur 18,08 ty USD 1én 30,60 ty USD. Néi cach khac, chu ky hién tai cha yéu
do céng nghé va khu vyc FDI dan dét, trong khi nhdm san xuét trong nudc, tham dung lao ddng yéu hon dang ké.

> Do dé, rii ro chinh sach tiép theo khéng ndm & ban than cac mic thué hién tai, ma du kién sé tac dong truc tiép dén cau
truc hoat déng san xuat tai Viét Nam. Trong 12 thang gan nhat tinh dén thang 8/2026, Viét Nam nhap khoang 78,7 ty USD
hang dién t& tu Trung Qudc va xuat khoang 54,7 ty USD hang dién ti sang Hoa Ky; hai dong chay nay lan lugt tang khodng 73%
va 62% so vdi 12 thang trudc. Nhdom hang may médc ciling ghi nhén xu hudng tuong ty véi toc dé chdm hon. Pay la cac hanh
lang thuong mai c6t 16i tao nén thanh cdng céng nghiép cla Viét Nam, nhung déng thdi cling la trong tam trong chién dich siét
chat quy tac xuat x clia My. Lgi thé canh tranh bén viing cla Viét Nam phai dén tir ndng luc chuyén hoéa gia tri thuc té, gia tang
ty 1& ndi dia hda va chudi cung ing minh bach cé thé ki€m toan — thay vi chi phu thudc vao cdng doan I3p rép cudi cung.
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RUIRO NAM G CAU TRUC NGANH, KHONG PHAI TOAN THI TRUONG

Thuong chién

Tac dong truc tiép tap trung 6 nhém
nganh truyén théng va cé ti trong tham
dung lao dong cao ctia Viét Nam.

> Viét Nam hién ghi nhan muc thué 12,5% theo diéu
khodn st dung lao dong cudng buc cia Muc 301 song
cudc diéu tra du thiia cdng suat van chua cé két luan
cudi cung tinh dén ngay 14/09.

> Muc thué da thuc thi hién chua di co s& dé tao suic ép
Ién da tang trudng chung cla nén kinh té. Tac déng
truc ti€p van tap trung 3 mot sé nhdom nganh va khai
cdng nghé vén dang thudc danh sach dugc mién tru.
RaGi ro nam & kha néng bién phap hién tai tré thanh
déng thai dau tién ciia mot ché dé thuc thi réng hon
trong bdi canh tang trudng Viét Nam ngay cang phu
thudc vao san xuét FDI c6 cudng dé nhap kh&u cao.

> Vi vy, diéu quan trong nhat khéng phai thém mét
thay d8i nhd & muic thué, ma la liéu USTR cé bat dau
danh thué hodc han ché cau truc sdn xuat néi dau vao
chau A - san xuat tai Viét Nam — cdu cudi cling tai
Hoa Ky hay khéng.
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CG SG PHAP LY THAY BOI ‘
TRONG KHI CHIEN LUGC PUGC TACH THANH NHIEU CONG CY POC LAP

> Dié&n bién phap ly chinh ndm & chudi chuyén tiép tu Luat IEEPA sang Diéu 122 va cudi ciing la Muc 301. Vao ngay 20/02, Tda an
T6i cao My vo hiéu hda co ché ap thué dua trén IEEPA. Nham duy tri stic ép thuong mai, chinh quyén My 13p tic phan Ung bang
viéc ap thué phu thu nhap khdu 10% theo Diéu 122 tir ngay 24/02, tdn dung t6i da khung th&i han 150 ngay theo luat dinh. Nac
thang "qua dd" nay da duy tri trang thai ap luc lién tuc, tao khodng thdi gian viing dém cén thiét d€ USTR xay dung cac hé sa t6
tung theo tiing quéc gia va hanh vi cu thé v&i chiing cir hanh chinh chat ché hon.

> Trong chién lugc hau IEEPA, Muc 301 tré thanh céng cu t8i uu nhd su két hgp gilta tham quyén xt ly linh hoat va mét quy
trinh phap ly chun héa: tu diéu tra, tham van, phan xr dén ban hanh bién phap triing phat ddi v&i cac hanh vi bj xac dinh 1a vé ly,
bat binh ddng, phan biét ddi xr hodc gay ganh nang cho thuong mai My. Trong dé, tién trinh x{ ly van dé lao déng cudng buic dugc
xem la mé hinh th nghiém hiéu qua: bat dau tu thang 3, di qua cac vong tham van va lay y kién cdng chung, réi két thac bang
bién phap d6i véi 60 nén kinh té trong thang 7. Diéu khodn quy dinh ting bién phap cé hiéu luc déc 1ap dugc thiét ké co cha dich,
nh&m gidm rdi ro mot vu kién thanh céng cé thé 1am sup d6 toan bé khung thué quan.

MA TRAN TH U E QUAN » Muc 301 la cdng cu trung tam, nhung khdng phai cdng cu duy nhat:

* Washington van duy tri mét hé théng céng cu thuong mai nhiéu I18p. Muc 232 nham t&i cac nganh lién quan dén an ninh qudc

X " » gia nhuthép, nhédm, 6 t8, déng, gb va ban dan. Bién phap tu vé theo Muc 201 x( ly thiét hai do nhdp khdu ma khéng can xac dinh
Thal Pong thai ‘n . . U . < P . AN o . D PR x
diém phap Iy Muc tiéu hanh vi thuong mai khéng céng bang. Thué chéng ban pha gia va chéng trg cap dugc ap dung & cap san pham va nha san xuat,

trong khi Muc 338 van c6 thé dugc sir dung dé phan Uing véi hanh vi déi x phan biét. V&i Viét Nam, diéu nay c¢6 nghia mét san
pham cé thé&Ian lugt roi vao cac kénh phap ly khac nhau theo thdi gian; dugec mién trong vu lao déng cudng biic khéng déng

20/2 ;II—-:T-ZUPé,’Adl;jii:i::éu Con dudng ap thué khdn cap nghia s& dugc mién trong mét vu du thirta céng suat, an ninh qudc gia hay phéng vé thuong mai sau dé.
hoa ' dién rong bi chan. * Muc tiéu nén tang do dé dugc hiéu la tai cong nghiép héa cé chon loc két hop tao don bay dia kinh té&, thay vi dua toan bd
hoat ddng san xuat tré lai Hoa Ky. USTR da gan diéu tra du thira cdng suat vai cac chudi cung Ung trong yéu va viéc lam san
xuat tai Hoa Ky; trong khi d6, cac mién trur cia vy lao déng cudng buc lai bao vé nhiéu dau vao cdéng nghé ma néu bi gian doan
24/2 - Phuthuétheo Myc  CAunéi cé thai han gitip duy si Iamh t?ng f:hl_I;_)hl ngay tirong nén k!r'\h t_e My. Vi v?y, Rhehp;t:.l.{ thuﬁ jce doi \fdl \:]I?t .l\AlamhseﬁIa Illeu;Aoat d‘Qng Zzin xu’at cAoglA‘am
24/7 122 tri don by dam phan. phu thudc vao Trung Quoc, tao ra gia tri trong nudc coé thé kiém chung, tuan thu tiéu chuan lao déng va s& hitu tri tué, dong

thdi phu hgp hon véi dinh huéng nguén cung hodc muc tiéu tiép can thj trudng ma Hoa Ky uu tién hay khéng.

> Ba ddng thai, ba kénh truyén dan: Bién phap vé lao ddng cudng buic lam thay d8i tuong quan gia trong ngén han. Du thira céng

o ) N Thuyc ti&n cla tiing quéc gia suat cé thé mé& rong sang may maoc, thiét bj dién, kim loai, nhua va mot s sdn phdm céng nghé, tir do lién két rui ro thué quan véi
Tirthang Cacwy d'e_LA‘ tra . dugc danh gia trén hé sova FDI va can can vang lai. S& hitu tri tué tién trién chdm hon nhung tao don b8y dam phan vé thuc thi, kiém soat hang gia, ban
03/2026 Muc 301 riéng bigt bién phap khic phuc déc lap. quyén va quy dinh cdng nghé. Diém chung clia ba déng thai do dé khéng ndm & mét muic thué duy nhat, ma & su chuyén dich bén

viing sang gay suc ép theo ting hanh viva tiing hé so cy thé.
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MUC THUE 12,5%: ‘
TACDONG VAO MOT SO NHOM HANG, KHONG DAN TRAI TOAN NEN KINH TE

Tac ddng cua thué quan tié€p tuc tao sirc ép lén cac > Sau khi ap dung cac danh muc mién trir da céng bd, hang héa thudc dién chiu thué sé& phai trd muc
T§USD nganh hang xuat khau chi lwe ndi dia thué th‘c“mg tl‘1u6ng cong thém 12,5 diém phan tram ké tl‘.: ngay 24/7/2026. Muc thué nay khéng ap
120 1309 dung déng déu lén toan b6 122 ty USD hang Viét Nam xuat sang Hoa Ky trong 8 T2026. Nhiéu dong
| . i % sdn ph&m quan trong nhu may tinh va linh kién may tinh, thiét bi san xuat ban dan, dién thoai théng
minh, mdt s thiét bi truyén dit liéu, linh kién ban d&n va vi mach tich hgp ndm trong dién mién tri. Cac

100 L 110% sdn ph&m da thudéc mdt sé bién phap Muc 232 cling dugc loai khdi bién phap Muc 301 nay.

> Cau triac phan loai sdn phdm nay da tao ra su phan héa rd rét giita tdng quy mé thuong mai chiu rai
L 90% ro trén ly thuyé&t va muc dé tac dong thuc té trong ngan han. Dién t va dién thoai c6 doanh sé rat
80 - I&n tai Hoa Ky nhung muc chiu thué truc tiép theo vu lao déng cudng buc thap hon nhiéu so va&i quy
md xudt khiu. Ngugc lai, dét may, gidy dép, tui xach, d6 chaoi va phan 16n thiy san cé it I6p bao vé hon
va doi mat véi cu sbc gia rd hon. Vi thé cla Viét Nam so vai cac déi tha trong khu vuc déng thai dat ra
60 - . nhiéu thach thurc: Bangladesh, Campuchia, Indonesia va Malaysia chi chju muc thué 10% cung co ché
[ 50% han ngach thué quan (TRQ) kéo dai 3 nam cho nganh dét may gan lién v&i ngudn nguyén liéu dau vao
* tir My. Viét Nam hoan toan khdng nhan dugc bat ky uu dai ndo trong hai co ché nay.

- 70%

40 -
- 30% > Chuky kinh doanh theo nganh cang lam ré su bat can xiing ctia dgt ap thué. Xuat khiu dién ti tang

] 51%, may moéc tang 26% va dién thoai tang 19% trong 8 T2026, trong khi dét may va giay dép cdng lai
20 - * * chi tdng khodng 1,3%. Vi vay, bién phap hién tai dang tap trung vao nhiing nganh vén da ding ngoai

¢ * < " - 10% nhip tdng téc xuat kh§u. Day cling la cdc nganh c6 cudng dé st dung lao ddng trong nudc cao hon va
¢ u - . muc do hién dién clia doanh nghiép niém yét rd hon so v&i khdi cdng nghé cé vén dau tu nudc ngoai.

]
-10% >

T T T T T T T T T ra ~ ” < - 2 - = -2 ” 2. ra I ~ d - ~
Mayvi Mdy  Dién Hangdét, Giay dép Phwong GBvasan Hang DO choi, Caphé ch dgng truéc mat'nh.leu kha'nan‘g vén d'u‘q<: I'(ler.n soat,‘ ijI cac nho[n xu’at. 5hau "cangﬂnhanﬂh nhajc
tinh,san  moc, thoaicdc may  cacloai tién van phim gd thay san dung cu van gilt dugc pham vi mién trir 16n va chi phi thué tai Hoa Ky sé dugc phan b8 gilia nha nhap khau, nha
phém - thiét bi,  loai va tai va thé thao 4n 18, ngudi tiéu dung va nha cung cap. G cap dd nén kinh té&, bién phap hién tai chd yé r
gienter dung oy linh kién phy ting va bo baA e,’ gu:j t.eu dAu gma ‘ a CEJ g car?. g caf do ,e r te,‘be E a[:: “e ta c u y.e:u taAo a iu
valinh phytung phan phan hoéa vé Igi nhuan, viéc lam va dan hang. Rui ro chi chuyén thanh van dé tang trudng dién réng néu

kién  Khac san xuat thdm dung lao déng suy yéu dung luc vu diéu tra dang chd két luan bat dau tac déng téi tru
8M2026 m 8M2026 (% YoY) + 8M2025 (% YoY) cét cdng nghiép do khu vyc FDI dan dat.

Nguén: Téng cuc Théng ké
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VIEC XUAT KHAU TANG TRUGNG MANH ME PHAN NAO
LAM MO DI SU SUY YEU TRONG CG CAU THUONG MAI

5USD Hoat déng nhap khau nguyén vat liéu tiép tuc dwoc > Hoat dong xuét khiu chia Viét Nam ting t3c trong nam 2026, nhung hoan toan bi ap ddo béi nhu
dgy manh nh‘ém han ché tac d’ang cua thué quan cdu nhap khau trong cung giai doan. Tham hut thuong mai 872026 & muc 20,46 ty USD, so véi thang
180 - - 100% du 14,04 ty USD cung ky nam trudc.
> Su suy gidm nay viia phan anh chu ky dau tu manh, viia cho thay co cau san xuat kém thuéan lgi hon.
160 1 = Cac du an mdi va hoat ddng md réng cdng suat lam nhu cdu nhap may méc, thiét bi va dau vao trung
- 80% gian tang trudc khi cdng suadt méi di vao trang thai sdn xuét xuat khu 8n dinh. Nhap kh&u dién tirtang
140 + khodng 68,4% trong 8 T2026 |&n 161,63 ty USD, trong khi xuat khiu dién ti tdng 51,1% lén 101,06 ty
m USD. Nhap kh§u may méc tang 22,0% Ién 47,40 ty USD, con xuat khiu tdng 26,5% lén 47,29 ty USD.
120 - - 60% Do dé, da tadng nhap khdu mét phan la chi phi di kém v&i viéc mé rdng nén tdng céng nghiép, khdng
don thuan phan anh suy gidm néang luc canh tranh.
100 1 > Tuy nhién, dong luc xuit khau van phan héa manh. Khéi cdng nghé va hang héa vén chi yéu thudc
* - 40% khu vuc FDI, trong khi dét may, giay dép, gé va thly san c6 muc dé s dung lao déng trong nudc va ty
80 - trong doanh nghiép niém yét cao han. Vi vdy, muc tang khodng 22,4% cla t8ng xuat kh&u du tich cuc
. o song phan nao khdng phan anh su cai thién dong thuan clia khu vuc san xuat gan truc tiép hon vai thu
60 - [ ] * - 20% nhap hd gia dinh va Igi nhuan doanh nghiép trong nuéc. Trong 12 thang gan nhat tinh dén thang
] 8/2026, Hoa Ky h&p thu khodng 32,4% t8ng xuat kh&u cla Viét Nam, trong khi riéng Trung Quéc cung
10 - [ . * cdp khodng 41,2% t8ng nhap kh&u. Cau truc nay khién Viét Nam déng thdi nhay cdm vdi chin’h sach tai
: . 0% thi trudng dau ra Hoa Ky va véi chi phi, xuat xi cling nhu kha nang cung Ung dau vao tu chau A.
20 + . » Trong nia cudi 2026 va nam 2027, can can thuong mai sé la tin hiéu xac nhan vi mé. Néu nhap khiu
° hang héa vén dan 8n dinh trong khi don hang & cac nganh thdm dung lao déng cai thién, diéu dé cho
0 : : : : : : : : -20% thay céng sudt mdi dang lan tda sang nhiéu khu vuc hon ctia nén kinh té. Nguagc lai, néu nhap khiu tiép
Mayvi My méc, Vai cic loai Chétdéo Xdngdau Sanphdm Sitthép Dién thoai San phdm tuc tdng nhanh hon trong khi dét may va giay dép tri tré, tdng trudng sé& ngdy cang hep, phu thudc
tinh, san  thiét bi, nguyén cacloai twrchat cdcloai cacloaiva tlr sat thép a n . R » e . o B . - .
phim dién dung cy, lidu déo linh kién nhiéu hon vao dau vao nhap khau va lam suy yéu bé dém can can vang lai.
tlr va linh  phu tung
kién khac
8M2026 m 8M2026 (% YoY) ¢ 8M2025 (% YoY)

Nguén: Téng cuc Théng ké
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BO DEM THANG DU DAN THU HEP TAINHOM FDI

Tang trudng so véi ciing ky nam trudc » Boc tach can can thuong mgivphé"n nao ly gif’:i con 56’ th‘ém hut ‘thuqng rm_ai kn)’( luc trong 20?6. Tror:g
80% - 8T2025, khu vyc FDI tao ra thang du 32,07 ty USD, du bu hon toan bé muc tham huyt 18,08 ty USD cua
khu vuc trong nudc. Mot nam sau, thang du FDI gidm con 10,14 ty USD, trong khi tham hut cta khu
vuc trong nudc tang 1én 30,60 ty USD. Xét trén 12 thang gan nhat tinh dén thang 8/2026, thang du
FDI gidm tu khodng 46,5 ty USD xudng 26,2 ty USD, con tham hut khu vuc trong nudc ndi réng tu
khodng 26,4 ty USD Ién 40,6 ty USD.

60% -
40%

20% -

> Déng vén dau tu nudc ngoai manh van la mét tru d& co cau. T8ng vén dang ky dat 40,63 ty USD
trong 8T2026, tdng 55,4% so v&i cung ky 2025, trong khi vén FDI thuc hién tadng 12,0% lén 17,25 ty
USD. Néu tinh vén cdp mdai va vén diéu chinh, riéng linh vuc ché bién, ché tao nhan 20,18 ty USD,
chiém 59,5%; déng thdi linh vuc ndy ghi nhan 14,24 ty USD vén thuc hién, tuong duong 82,6% téng
vén FDI thuc hién. Vén dang ky mé&i dat 21,71 ty USD va vén diéu chinh tdng thém dat 12,21 ty USD.

0%

-20%

-40%
01/23 04/23 07/23 10/23 01/24 04/24 07/24 10/24 01/25 04/25 07/25 10/25 01/26 04/26 07/26

—— Khu vuc trong nudc: Xust khu Khu vuc FDI: Xust khdu > Du vdy, co cdu dong vén cho thay khong thé danh gia bic tranh kinh t& mét cach don gian qua con

Khu vigc trong nuéc: Nhap khéu Khu vuc FDI: Nhap khéu s6 bé ndi. M&A va gop vén dat 6,70 ty USD, trong dé khodng 4,15 ty USD khéng lam tang vén diéu lé

cua doanh nghiép nhan vén; phan lam tang vén diéu Ié dat khodng 2,55 ty USD. Nhiing giao dich nay

. Xuat/ nhap siéu theo khu vuc lam thay d8i s& hitu nhung khéng tao ra nhu cau ngdn han tucng duong ddi véi xay dung, thiét bi, lao

Q ddng hay nha cung cap trong nudc nhu mét nha may mai. Bén canh do, quéc tich clia nha dau tu —
,E, 6 - dac biét tir Singapore hay Héng Kdng — thudng chi thé hién tu cach phap nhan diéu phéi dong tién

hon la ngudn géc thuc su ctia chi s3 hitu cudi cung.

> Trong bdi cdnh cac quy tic xuat xi ngay cang bi siét chat, chat lugng FDI sé& ngay cang dugc danh
gia dua trén “dd sdu” trong hoat déng ché bién va san xuat. Mot nha may nhap thiét bj vén, phat

0 - trién nha cung cap trong nudc, st dung lao déng ky nang cao va thuc hién qua trinh chuyén déi dang
k& sé& cling cb vi thé d8i ngoai cla Viét Nam, ngay ca khi giai doan xay dung ban dau lam tham hut
=2 7 thuong mai tédng 1&én. Ngugc lai, mé hinh chi lap rap cudi cing vai ty 1& mua hang trong nudc thap taora

it thu nhap hon, bd dém can can vang lai mdng hon va kha nang chiing minh xuat x Viét Nam yéu hon.
Su khac biét nay sé quyét dinh gia tri tuong déi clia khu cdng nghiép, cac nut logistics va hé sinh thai

-6 - nha cung cap nhiéu hon con s8 v8n FDI dang ky t8ng thé. Diéu nay phan nao ciing ly giai dong luc day
01/23 04/23 07/23 10/23 01/24 04/24 07/24 10/24 01/25 04/25 07/25 10/25 01/26 04/26 07/26 manh ty Ié n6i dia héa Cﬁa Viét Nam dai vdi mét 56 mét héng Chﬁ IuC dat binh quén 40-45% tl‘]‘ 2026
Khu vy trong nudc = Khu vic FDI —+—Xu&t/ (nhap) siéu dén 2030; tiéu biéu la nganh co khi ché tao can phai dat 40%, nganh 6 t6 can dat khoang 30%.

Nguén: Téng cuc Théng ké
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TRONG TAM CHiINH SACHDANG CHUYEN TU NOI XUAT HANG
SANG NOI GIA TRIKINH TEDUGC TAORA

> Lap luan ctia Hoa Ky vé trung chuyén va I&n tranh thué xuit phat tu chénh léch thué quan 16n giiia
——Trung Quéc t6i Viét Nam Viét Nam di Hoa Ky hang Trung Quéc va hang tir cac nudc thi ba. Chénh léch nay cé thé dan t&i ba két qua: hoat ddng
san xuat thuc sy dugc dich chuyén sang quéc gia méi; hang hoa trai qua qua trinh chuyén déi dang ké
hop phap tai quéc gia mdi; hodc chi dugc dan nhan lai va gia cdng t6i thiéu. USTR va Hai quan Hoa Ky vi
vay ngay cang tap trung vao nai gia tri thuc su dugc tao ra, dd sau cla qua trinh ché bién, cling nhu
muc do nhat quan gilta hé so nha cung cap, sdn ph&m va xuat xu.

[e2] ~ ©
o o o
L L )

[é2]
o
L

» Cac udc tinh hién cho thay bién d6 chénh léch I6n. Bao cao thang 8 ctia Nha Trang vé trung chuyén
(The Great Transshipment Scam) dan chiing cac danh gia ti khodng 40 ty USD dén 303 ty USD, vdi
mét s8 udc tinh trung gian quanh 60-75 ty USD. Bién dé qua réng dé c6 thé mé ta chinh xac quy mé
thuong mai bat hgp phap, nhung dd cho thay van dé nay dang dugc uu tién cao trong chinh sach. Hai
quan Hoa Ky dang md3 réng phéan tich dua trén phat hién bat thudng; dong thaéi, Hoa Ky va Viét Nam da

w
o
1

N
o
1

Hang dién i, Ty USD, liiy ké 12 thang
N
o

10
t8 chuc hdi thdo chung vé chdng trung chuyén va gian 1an thuong mai tai Ha Noi vao cudithang 7.
0 —- s e —— ;
S 3 8338 88888883333 &8 & &€ 88 5 on . » ., "
SIS oSt ISEScsIsNcocczcISES =3NSz IR > Dii liéu lich st giai thich vi sao dién ti van la trong tam ctia hoat déng xac minh xuat xu, du nhiéu
e e e e e e e e nganh hang hién dugc mién thué. Trong 12 thang tinh dén thang 8/2026, Viét Nam nhap khodng 78,7

Trung Quéc toi Viet Nam Vigt Nam di Hoa Ky ty USD dién t& tu Trung Quéc va xuat khodng 54,7 ty USD sang Hoa Ky. Hai luéng lan lugt ting

50 khodng 73% va 62% so v&i 12 thang trudc, trong khi chénh Iéch gilta hai lubng md réng Ién khoang
g 45 23,9 ty USD. Vi may méc, nhap khiu tir Trung Quéc dat khodng 44,3 ty USD so véi 28,5 ty USD xuét
f 40 - kh&u sang Hoa Ky, tao chénh léch khodng 15,8 ty USD; nhap khdu may moc ti Trung Quéc ting
E’ 35 khodng 26%, so v&i muc tdng khodng 18% cuia xuat khdu sang Hoa Ky.
l> 30 1 s ~ 2. X ~ 3 ~ 2> -n X Y Y Y]

i_ 2 | » Trung Quoéc khong phai nha cung cap thugng ngudn duy nhat caa Viét Nam. Han Quéc va bai Loan
Q /'— cung cap thém khodng 127,1 ty USD hang nhap khiu trong cling giai doan 12 thang, dua téng ty trong
> 201 cla Trung Quéc—Han Quéc—Dai Loan [én khodng 64,0% t8ng nhap kh&u. Cau tric nay phan anh chudi
g 151 cung Ung khu vuyc sdu va hoan toan cé thé phu hgp véi hoat ddng san xuat thuc té€, nhung déng thai
E 10 lam tang yéu cau phai chiing minh rd muc dé chuyén déi di&n ra tai Viét Nam. RUi ro thyc thi cao nhat
= 5 nam & nhitng nganh ma ty 1& dau vao nhap kh&u tdng nhanh, muc dd gia cédng han ché va hé so san
0 — T T T T T T T T T T T T - xuadt khéng thé ddi chiéu hgp ly gilta nguyén liéu dau vao va san lugng dau ra. Diém yéu do dé khéng
§ 883888888883 333&&gg¢gd 88 ndm & viéc mua dau vao ti Trung Quéc; diém yéu ndm & viéc khéng chiing minh dugc gia tri gia tan
s3ISSesz3I5esIs5e:s35e53I52535 35 9 ’ y - g chung JC gia tri gia tang
F F F - F FFFFFFFFFFFFFFFFFFF du lén tai Viet Nam.
cu

Nguén: Téng cuc Théng ké, FiinX
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MUC THUE HIEN HANH VA CAC DOT PIEU TRA CHUA KET THUC
TAO RA RUI RO GIUA CAC NGANH TUGNG bOI KHAC NHAU

» Co ché xti ly lién quan dén lao ddng cudng buic va diéu tra du thita cdng suat nén dugc danh gia rdi ro mét cach riéng biét. Dét may, giay dép va thly san

MUC DO PHOI
NHIEM RUI RO
THEO NGANH
VA DOANH
NGHIEP

thudc nhém chiu tac déng chi phi tuc thi déi véi quy dinh thué hién hanh. Ngugc lai, may moc, thiét bi dién, nhya, kim loai va mét s6 nhém dién td co rai ro
I&n hon tu vy diéu tra chua két thic, bdi téc dd mé rong cdng sudt nhanh, muc dé tham nhép thi trudng Hoa Ky va phu thudc vao ngudn cung thugng nguén
tir chau A phu hgp hon véi méi quan ngai chinh sach hién tai. G& va dé ndi that ndm gitta hai nhdm: tac dong trudc mét phu thudc vao cach phan loai theo
Muc 232, trong khi rii ro xudt x&r phu thudc vao viéc qua trinh ché bién tai Viét Nam cé da thuc chat hay khong.

. XK sang My 8T26 . . Tang trudng XK Chi bao ngudn cung . A e P YA
Nganh (ty USD) My / XK nganh sang My Trung Quéc Panh gia mic dé riiro

May tinh va dién ta 38,73 38,3% +48,4% 36,7% Muc cbgu Eac qor?g tl:l._.l’C t|§p tir Muc 3C‘)1\ie Ia? ddng cudng buc thap dén trung binh; rdiro
cao vé xuat xur va chinh sach dang chd két luan.

Méy méc va thiét bi 19,60 41,5% +29.0% 64.5% Taf do'ng hién tai & muic trung binh; rdi ro cao tu diéu tra du thua cdng suét va chinh sach
xuat xu.

B o 2z 4a
Dét may 12,42 46,2% +2,9% 63,4 z/(;’jé;%iac dau Mdic chiu thué tryc tiép cao; rdi ro kiém tra nguén cung va xuit x& & muec cao.
Dién thoai va linh kién 8,62 18,9% +14,5% 81,1% Tac dong truc tiép thap dén trung binh; rii ro giam sat chudi cung ting cao.
Liénkét th s e A i A A a x

Giay dép 6,46 39,9% +6,4% Ie:gue@;:nt(;:gng MUc chiju tac dong truc ti€p cao, can xac nhdn 3 cdp maHTS.

G va sadn phdm gb 5,91 50,1% -4,7% 37,6% Céach ap dung Muyc 301/232 phan héa; rii ro xuat xu cao.

D6 chai va 2 x S e s L Ao a ey aas LK s

th%ih?ova dung cu 3,49 51,9% -6,7% n.a. Kha ndng chiju tac ddng tryc ti€p cao; can hoan tat déi chieuma HTS.

S&n phdm nhya 2,80 50,6% +14,2% 64,6% Téc déng truc tiép trung binh dén cao; rti ro cao tu chinh sach du thira cong suét.

Tuixach, vivahanh ly 1,55 46,4% +17,9% ngn keAt caoval dau Kha nang chju tac ddng truc tiép cao; rii ro nguén cung dét may/da & muc cao.

vao dét may va da

Day va cap dién 1,47 40,0% +50,6% 67,6% Tac ddng hién tai & muc trung binh; chi bao phy thudc ngudn cung Trung Quéc rat cao.

Théy san 1,25 15.7% +1,5% 10,1% Murc chiu tac dongﬂtruc tiép cao; ngoai ra con ¢o rdi ro phong vé thuong mai theo san
phdm/doanh nghiép.

San pham sét thép 1,22 31.6% +21,3% 75.1% Muc tadng thém do Muc 301 vé lao ddng cudng buic thap hon & cac dong hang da thudc

Muc 232; rdi ro cao tu chinh sach duthlia cong suét.

Ngudn: GSO, FiinX.

*Ty trong hang nhap kh&u tu Trung Qudc trong téng nhap khdu cda Viét Nam & nhom hang GSO tuong ung. P&y chila chibdo sang loc chudi cung ting, khéng do ludng gid tri gia tdng Trung Quéc hdm chua trong

hang xudt kh&u sang Hoa Ky va khdng phéi bdng chung vé trung chuyén.
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MUC THUE HIEN HANH VA CAC DOT PIEU TRA CHUA KET THUC
TAO RA RUI RO GIUA CAC NGANH TUGNG bOI KHAC NHAU

> Danh sach doanh nghiép niém yét chi phan anh mét phan hé sinh thai xuat khiu cia Viét Nam; cac cong bd & cap doanh nghiép cho thay muic dd chiu
thué c6 thé khac biét dang ké ngay trong cing mét nganh. DI liéu hién c6 cho thdy TNG van phy thudc thj trudng Hoa Ky nhiéu hon TCM, du chua c6 s6
liéu 2026 cung chu&n dé so sanh truc ti€p. FMC vita cé mic phu thudc dang ké vao Hoa Ky, vira dang chiu ganh ndng ti cac bién phap phong vé thuong mai;
VHC tao ra khodng mét phan ba doanh thu thang 6 tu thi trudng Hoa Ky; trong khi GDT ky vong ty trong Hoa Ky téng Ién khi don hang ti Costco md réng.
3 cép doanh nghiép, cac bién s& quan trong nhat gém kha ning chia sé chi phi thué vé&i khach hang, bién Igi nhuan dy phong, dich chuyén don hang, kha
nang truy xudt dau vao va cach ap thué theo titng ma HTS cu thé.

MUC DO PHOI
NHIEM RUI RO
THEO NGANH
VA DOANH
NGHIEP

> Tuy nhién, co ché truyén dan cé thé vugt ra khdi pham vi cac doanh nghiép xuit khau truc tiép. Néu cu séc di rong dé dnh hudng toan bd khu vuc sén
xudt, tdc ddng dau tién sé di qua don hang, quy lucng va dong tién clia nha cung cép; sau do lan sang can can thusng mai va ty gia USD/VND, trudc khi anh
hudng dén chat lugng tin dung va cau ndi dia. Khu cdng nghiép va logistics van cé nén tang hd tro dai han néu dong vén dai dién cho su dich chuyén san
xudt thyc chat va gia tang ty lé san xuat tai chd. Ngugc lai, stic hdp din clia cac du an sé& suy gidm néu chi tao ra rat it chuyén déi trong nudc va phuy thudc
chl yéu vao chénh léch thué quan.

Doanh ;b 50 mite @6 phoi nhigm Panh gia
nghiép
NG Hoa Ky udc tinh chiém 43,8% doanh thu dét may ndm 2025 va khodng 44% téng Doanh nghiép dét may van c6 muc dd phu thudc xuét khiu I6n, nhung
doanh thu Q1/2026; Chau Au khodng 43% trong Q1/2026. qua trinh da dang hda da lam gidm muic tdp trung vao thj truéng Hoa Ky.
TCM Hoa Ky chiém 18,4% co céu thj trudng 5T2026; Co c8u thj trudng da dang hon gilia Han Qudc, Nhat Ban va Hoa Ky; muc
Han Quéc 22,9%, Nhat Ban 14,4%, Canada 7,0%. tép trung truc tiép vao Hoa Ky thap hon.
Mtic tép trung thi trudng cao, déng thai chiu cac bién phap phong vé
FMC Hoa Ky la thi trusng 16n nhat; usc tinh bén ngoai =50% doanh thu. thuong mai cla Hoa Ky déi vai tdm; dot ra soat chdng ban pha gia (AD)
hién tai cGa Fimex la mét rdiro b8 sung d6i vai lgi nhuan.
VHC Hoa Ky dat 2.463 ty déng / 6.944 ty déng = 35,5% doanh thuH1/2026; trong Nhu ciu tir Hoa Ky van [a dong lyc Igi nhuan dang k&, du doanh nghiép da
8T2026 doanh thu tai My van tdng ~5% YoY, du riéng thang 8 giam 15% YoY. c6 muc dé da dang hoa dia ly tuong doi tot.
GDT  Hoa Ky =20% xuét khdu ndm 2025; ban lanh dao ky vong 30-40% trong 2026. Mdc tap trung vao Hoa Ky dang téng khi don hang Costco mG réng; muc

30-40% van la dubao.

| BAO CAO NHANH - THANG 9/2026 | 10

ACBS



KET LUAN PIEU TRA VA PHU LUC SAN PHAM
SE DINH HiNH CUC DIEN THUGNG CHIEN

e

TRIEN VONG
NUA cuOl
2026 VA 2027

» Cudc diéu tra du thira cdng sudt chua két thuc dugc xem la rdi ro su kién (event risk) quan trong nhat, béi pham vi ctia vu viéc chdng lan truc tiép véi

ddng luc tang truéng manh nhat trong chu ky xuat khiu va dau tu hién nay cia Viét Nam. USTR khai ddng diéu tra ngay 11/3 ddi v&i 16 nén kinh té va
hoan tat cac phién diéu tran cdng khai trong thang 5. Tinh dén ngay 14/09, chua c6 két luan hay bién phap khac phuc nao dugc céng bé.

Cac yéuté cantheo doi:

Trudc hét la pham vi phap ly: USTR cé dua ra két luan bat Igi déi véi Viét Nam hay khdng, va bién phap xt ly sé la thué quan, két qua dam phan hay hoan ap
dung. Tiép theo la pham vi sd3n ph&m: cach x( ly dién t&, may mdc, day cap, nhua, kim loai va cdc nhém hang dang dugc mién tri. Thirba la co ché cdéng doén:
bién phap mdi tuong tac nhu thé nao véi Muc 232 cling nhu thué chéng ban pha gia hodc chéng trg cap & cdp sdn phdm. Cuéi cung la cach quan ly xuat xu:
ngudng gia tri gia tdng, yéu cau hé so, quy trinh xac minh va cudng dé thuc thi.

Téac déng thuc té dén nén kinh té sé& dugc xac nhan Ian lugt qua cac mét xich theo trinh tu cu thé. Don hang xuat khdu va muc st dung cdng suat nha may sé
cho thdy khach hang Hoa Ky hap thuy, chia sé hay chuyén hudng chi phi thué. Nhap khu thiét bj va dau vao trung gian cho biét qua trinh m&réng FDI cé tiép
di&n hay khdng. So sanh vén dang ky méi véi vén diéu chinh, v8n FDI thuc hién trong linh vuc sdn xuat va cac thuong vu M&A chi thay déi s& hiiu sé giup
phan biét cdng suat san xuat thuc véi con sé dang ky danh nghia. Can can thusng mai va USD/VND cho thdy bd dém dbi ngoai cé dugc tai tao hay khdng;
trong khi viéc Iam sdn xuét, tién luong va chat lugng tai sdn ngan hang phan anh muc dd truyén din vao nén kinh té trong nudc.

» Danh gia chung: Muc thué da thyc thi hién chua di co s& dé tao suc ép 1én da tadng trudng chung cla nén kinh té. Tac ddng truc ti€p van tap trung 8 mét sé

nhém nganh va khéi cdng nghé vén dang thuéc danh sach dugc mién tri. Rai ro ndm & kha nang bién phap hién tai tr& thanh 16p dau tién cia mot ché dé
thuc thi réng hon trong bdi cdnh ting trudng Viét Nam ngady cang phu thudc vao san xuat FDI c6 cudng dd nhap khdu cao. Vi vay, diéu quan trong nhat
khdng phai thém mot thay d8i nhd 3 miic thué, ma 13 liéu USTR cé bét dau danh thué hodc han ché ciu tric san xuat ndi dau vao chau A — san xuat tai Viét
Nam — cau cudi cung tai Hoa Ky hay khéng.

Kich ban Piéu kién Co ché truyén dan
Tacddng cuc bd hodckhdng phat  Viét Nam dugc dua vao danh myuc mién trir, chi chiu tac déng trén danh muc Tac ddng tu dot ap thué 12,5% chidiing lai 3 quy mo hep. Viéc chinh sach dugc lam rd sé giai
sinh bién phap gia tang dang ké san ph&m han ché, hodc dat dugc thda thuan kha quan thdng qua dam phan. tda tam ly chd dgi, cling ¢8 dong don hang va gidm thiéu bu rii ro tur chinh sach thuang mai.

Ap dung bién phap xiily theo
ting nganh cu thé

Phu luc danh muyc sé&n phdm mé&réng sang cac nhom hang may maoc, thiét bi
dién, nhya, kim loai hodc mét s phan khiic céng nghé chonloc.

Cu séc lan sang khu vuc san xuat do FDI d&n d&t va nhém hang tu liéu sdn xuat. Ap luc co hep
bién Igi nhuan, sy tai phan b8 don hang va da phuc héi chdm lai cda can can thuong mai tré
thanh cac kénh truyén dan chinh.

Bién phap triing phat dién rong
hoéc siét chit toan dién

Viét Nam d8i mat véi danh muc s3n phdm bi ap thué réng, muc thué cao hodc  RUiro chuyén héa thanh bai toan mang tinh hé théng & cap d6 vimé, tac déng tryc tiép dén
bi siét chat cac diéu kién vé quy tac xuat xurtrén hang loat chudi san xuat quyét dinh gidi ngan FDI, tinh hinh viéc lam, can can tai khoan hién hanh, ap luc ty gia USD/VND
céng nghiép. va chét lugng tin dung.
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Lién hé

Tru sé chinh Chinhanh Ha Noi
Tang 3, TéanhaLéman, 117 Nguy&n Dinh Chiéu, Phuéng Xuan Hoa, TP.HCM 10 Phan Chu Trinh, Phudng Clta Nam, Ha Noi
Tel:(+84 28) 73007000 Fax:(+8428)7300375 Tel: (+8424)3942 9396

Website: www.acbs.com.vn

PHONG PHAN TiCH & CHIEN LUGC THI TRUGNG KHOI KHACH HANG DINH CHE
Email: research.gr@acbs.com.vn Trudng phong khéi khach hang dinh ché Giam ddc X ly giao dich KHDC
trangdm@acbs.com.vn Chu Thj Kim Huong Nguyén Trén Nhu Huynh
tuandt@acbs.com.vn (+84 28) 7300 7000 (x1083) (+8428) 7300 6879 (x1088)
huongctk@acbs.com.vn huynhntn@acbs.com.vn

groupis@acbs.com.vn

Khuyén cao

Vuilong nhap vao day dé xem toan van Khuyén cdo, bao gém: Xac nhan ctia chuyén vién phan tich, Céng bé thdng tin quantrong, Tuyén bd mién tritrach nhiém.
Truéng hgp lién két phia trén khéng hoat dong, vuildng truy cap truc tiép tai:

https://acbs.com.vn/acbsmedia/2026/07/KhuyenCao_VI.pdf
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