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Các chỉ  tiêu
T9

2026
MoM YoY YTD

PMI 51,9 - - -

IIP - 3,26% 16,65% 12,33%

T ổng  mức bán lẻ (nghìn  tỷ VNĐ) 690,62 1,66% 14,12% 13,41%

Kim ngạch  xuất khẩu (tỷ USD) 59,48 0,00% 39,09% 24,48%

Kim ngạch  nhập khẩu (tỷ USD) 58,21 0,00% 45,85% 36,65%

Cán cân thương m ại (tỷ USD) 1,27 1,38 - 1,58 - 19,42

FDI giải ngân  (tỷ USD) 3,82 86,34% 12,35% 12,07%

FDI đăng  ký (tỷ USD) 9,73 278,70% 305,22% 76,46%

Vốn đầu tự thực hiện NSNN 
(nghìn t ỷ VNĐ)

113,91 8,20% 32,56% 19,03%

CPI - 0,62% 5,08% 4,52%

CPI cơ b ản - 0,11% 4,45% 4,26%

T ỷ giá USDVND* 26.160 - 0,38% - 1,08% - 0,82%

T ỷ giá USDVND tự do** 25.950 0,23% - 2,52% - 3,24%

Lãi suất tái cấp vốn 4,50% +0 đpt +0 đpt +0 đpt

Lãi su ất OMO 4,50% +0 đpt +0 đpt +0 đpt

Lãi suất LNH kỳ hạn qua đêm*** 3,41% - 0,84% - 0,82% - 2,47%

TIÊU ĐIỂM VĨ MÔ THÁNG 09/2026

➢ Số liệu tháng 9 củng cố bối cảnh  vĩ  mô của  tháng  8 về vai trò dẫn dắt  tăng  trưởng của sản xuất và đầu tư.

GDP quý III tăng 9,95% YoY , đưa tăng trưởng chín tháng lên 9,01% . Đầu tư công và FDI thực hiện tiếp tục hỗ

trợ hoạt động xây dựng, lắp đặt thiết bị và hoạt động công nghiệp, trong khi tiêu dùng phục hồi chậm hơn.

➢ Cán cân thương mại chuyển sang xuất siêu 1,27 tỷ USD trong tháng 9 sau khi nhập siêu thu hẹp mạnh

trong tháng 8. Điện tử, máy móc và điện thoại đóng góp 77,7% phần tăng kim ngạch xuất khẩu chín tháng ;

dệt may và giày dép tăng chậm. PMI giảm từ 53,3 xuống 51,9 điểm, với đơn hàng xuất khẩu và việc làm tiếp

tục giảm, cho thấy các doanh nghiệp chưa cùng hưởng lợi từ đà tăng sản lượng .

➢ Hoạt  động  tiêu dùng ghi  nhận tín hiệu tích cực khi  doanh  số  bán lẻ sau khi  loại bỏ tác  động  của  lạm phát  đạt  

mức tăng  trưởng 7,8% trong 9T 2026 , so với 7,2% cùng kỳ năm trước. T rong  đó, tăng  trưởng  trong  thu nhập

lao động và lượng khách quốc tế đồng  thời thúc  đẩy chi tiêu dịch vụ. Tuy vậy, tuy ển dụng yếu trong ngành sản

xuất tiếp tục hạn chế triển vọng tăng thu nhập và sức mua hộ gia đình.

➢ Áp lực giá nhiên liệu kéo dài sang tháng 9, đẩy CPI tăng 0,62% MoM; CPI cơ bản vẫn ch ỉ tăng 0,11% . Việc gia

hạn ưu đãi thuế nhiên liệu đến hết tháng 12 đã loại bỏ rủi ro kết thúc sự hỗ trợ về chính  sách  thuế mà chúng  

tôi đã đề cập ở kỳ báo cáo  gần nhất. Trong  khi đó, giá nhiên liệu quốc tế vẫn là nguồn gây áp lực lên chi phí vận

tải và sản xuất .

➢ Chi phí vốn cao vẫn hạn chế dư địa giảm lãi suất cho vay . Lãi suất phát hành trái phiếu ngân hàng trong  quý

III tăng lên 8,84% , trong khi quy mô phát hành chín tháng giảm 27,8% . Thông tư 50, Thông tư 138 và Quy ết

định 1809 tiếp tục điều ch ỉnh cơ chế huy động, cấp tín dụng và tiếp cận vốn; triển vọng giảm chi phí vay còn

phụ thuộc vào nguồn vốn ổn định của ngân hàng .

CÁC CHỈ TIÊU VĨ MÔ CỦA VIỆT NAM
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*T ỷ giá bán tại Vietcombank 30/09/2026
**T ỷ giá tự do vào ngày 30/09/2026
***Lãi su ất bình quân trong m ột tháng



CÔNG NGHIỆP VÀ ĐẦU TƯ TIẾP TỤC DẪN DẮT TĂNG TRƯỞNG

Ngu ồn : TCTK
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S ản xuất và đầu tư tiếp tục là

động lực chính  trong  khi hoạt 

động  tiêu dùng từng bước cải 

thiện.
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Đóng góp tăng trưởng GDP theo lĩnh vực kinh tế

Nông , Lâm va ̀ Ngư nghiê ̣p Công nghi ệp và Xây dựng

D ịch vụ Tăng trư ởng GDP

YoY

0% 2% 4% 6% 8% 10% 12% 14% 16%

Xây  dựng

Công  nghiệp chế biến, chế tạo

Vận tải, kho bãi

Công  nghiệp

SX&PP  điện, khí đốt

Ngh ệ thuật, vui chơi và giải trí

Bán buôn và bán lẻ; sửa chữa ô tô, mô tô, xe máy và…

Ho ạt động  hành chính và dịch  vụ hỗ trợ 

Ho ạt động  tài chính,  ngân  hàng  và bảo hiểm  

Ho ạt động  chuyên  môn,  khoa học  và công  nghệ

Tăng trưởng GDP theo nhóm ngành

9M2026 9M2025

➢ GDP thực quý III/2026 tăng 9,95% YoY, nâng  tăng trưởng 9 tháng đạt 9,01% .

Trong quý III, hoạt  động  xây dựng tăng 14,22% và giá trị tăng thêm của công

nghiệp chế biến, chế tạo tăng 12,28% .

➢ Tích lũy tài sản tăng 21,39% , cao hơn đáng kể mức tăng 8,96% của tiêu dùng

cuối . Điều này cho thấy hoạt  động  đầu tư vẫn tăng nhanh hơn chi tiêu tiêu dùng ;

mức tăng GDP cao chưa đi kèm sự tăng tốc tương ứng của trong  hoạt  động  tiêu 

dùng  của hộ gia đình.

➢ Vốn đầu tư từ ngân sách quý III đạt 317,1 nghìn tỷ đồng, so với 212,5 nghìn tỷ

đồng trong quý II. Tiến độ thực hiện tăng hỗ trợ nhu cầu xây dựng, cùng với dòng

vốn FDI vào chế biến, chế tạo duy trì vai trò của công nghiệp trong  thúc  đẩy tăng

trưởng  chung  của  toàn  nền  kinh tế .

➢ Triển  vọng :

• Đầu tư công và FDI thực hiện tiếp tục tạo nền

tảng cho hoạt động xây dựng và công nghiệp

trong quý IV. S ức cầu tiêu dùng cải thiện chậm

hơn khiến tăng trưởng còn phụ thuộc lớn vào tiến

độ triển khai dự án và sản xuất.



CÁN CÂN THƯƠNG MẠI CHUYỂN SANG XUẤT SIÊU 
KHI  XUẤT KHẨU ĐIỆN MÁY VÀ ĐIỆN TỬ TĂNG MẠNH
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Xuất siêu trở lại, nhưng xuất
khẩu dệt may và giày dép
phục hồi chậm.

➢ Cán cân thương mại tiếp tục cải thiện sau khi nhập siêu thu hẹp mạnh trong

tháng 8. Xuất khẩu tháng 9 đạt 59,48 tỷ USD, cao hơn nhập khẩu 58,21 tỷ USD, tạo

mức xuất siêu 1,27 tỷ USD và thu hẹp nhập siêu chín tháng còn 19,42 tỷ USD .

➢ Điện tử, máy móc và điện thoại tiếp tục dẫn dắt xuất khẩu, đóng góp 77,7% phần

tăng kim ngạch chín tháng . Riêng điện tử đóng góp 71,5% phần tăng xuất khẩu

tháng 9, cho thấy vai trò ngày càng lớn của nhóm này trong kết quả thương mại.

➢ Xuất khẩu dệt may và giày dép chỉ tăng lần lượt 1,9% và 1,4% trong chín tháng .

Khu vực FDI xuất siêu 14,86 tỷ USD, còn doanh nghiệp trong nước nhập siêu 34,28

tỷ USD . Đà tăng xuất khẩu vẫn tập trung ở nhóm  các  mặt  hàng  linh kiện  điện tử và

công nghệ, trong khi các ngành thâm dụng lao động phục hồi chậm .

➢ Triển  vọng :

• S ự tập trung vào điện tử và máy móc làm tăng

mức độ nhạy cảm của xuất khẩu trước các biện

pháp thương mại áp dụng cho hai nhóm hàng

này. Nếu phạm vi hạn chế mở rộng sang công

nghệ, tác động lên kim ngạch sẽ lớn hơn so với

ch ỉ tập trung ở hàng thâm dụng lao động .

Ngu ồn : TCTK

Tăng trưởng xuất khẩu chín tháng (% so cùng kỳ)

59,6

27,9

18,8

6,3

1,9

1,4

0 10 20 30 40 50 60

Điện tử

Máy móc

Điện thoại

Gỗ

Dệt may

Giày dép

Phần tăng kim ngạch xuất khẩu chín tháng (tỷ USD)

46,2

12,0

8,2

19,1

0 10 20 30 40 50

Điện tử

Máy móc

Điện thoại

Hàng hóa khác



CÁN CÂN THƯƠNG MẠI CHUYỂN SANG XUẤT SIÊU 
KHI XUẤT KHẨU ĐIỆN MÁY VÀ ĐIỆN TỬ TĂNG MẠNH
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Xuất siêu trở lại, nhưng xuất
khẩu dệt may và giày dép
phục hồi chậm.



SẢN LƯỢNG TĂNG MẠNH, ĐƠN HÀNG XUẤT KHẨU VÀ VIỆC LÀM VẪN YẾU
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Ngu ồn : TCTK
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Sản lượng tăng nhanh,
nhưng đơn hàng và tuyển
dụng chưa phục hồi đồng
đều.

➢ Sản xuất tiếp tục tăng trong tháng 9: IIP tăng 3,26% MoM và 16,65% YoY. Tăng

trưởng chín tháng đạt 12,33% , với chế biến, chế tạo tăng 12,93% . Công nghiệp vì

vậy tiếp tục là một trụ cột của tăng trưởng .

➢ Đơn hàng xuất khẩu và việc làm tiếp tục giảm trong khảo sát PMI tháng 9. PMI

hạ từ 53,3 xuống 51,9 điểm ; sản lượng và tổng đơn hàng vẫn tăng nhưng chậm lại.

Ho ạt động sản xuất mạnh chưa kéo theo cải thiện tương ứng về đơn hàng và

tuyển dụng .

➢ Nghị định 344/2026 /NĐ - CP bổ sung  các  chính  sách hỗ trợ cho nhà sản xuất

thiết bị điện trong nước: giá đặt hàng đủ điều kiện được cao hơn tối đa 10% so với

giá thành hàng nhập khẩu tương tự. Cơ chế này giảm bất lợi về giá cho nhà cung

cấp nội địa và có thể giúp họ giành thêm đơn hàng từ đầu tư ngành điện.
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➢ Triển  vọng :

• Đơn hàng xuất khẩu yếu tiếp tục hạn chế động

lực mở rộng tuyển dụng . Với thiết bị điện, ưu đãi

đặt hàng có thể tạo thêm doanh thu trong nước

khi doanh nghiệp đáp ứng yêu cầu kỹ thuật và

giao hàng ; mức hưởng lợi phụ thuộc vào các hợp

đồng thực tế.



ÁP LỰC GIÁ NHIÊN LIỆU KÉO DÀI; ƯU ĐÃI THUẾ ĐƯỢC GIA HẠN

Ngu ồn : TCTK
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Biến động  giá xăng  dầu tiếp

tục đẩy CPI tăng ; tác  động  với 

CPI cơ bản trong  tháng  vẫn

chưa đáng  kể.

➢ Áp lực giá nhiên liệu từ tháng 8 kéo dài sang tháng 9. CPI tăng 0,62% MoM và

5,08% YoY; giao thông đóng góp 0,40 điểm phần trăm vào mức tăng tháng . Giá

xăng và dầu diesel tăng lần lượt 9,39% và 4,53% .

➢ CPI cơ bản vẫn ch ỉ tăng 0,11% MoM; mức tăng so với cùng kỳ giảm từ 4,55%

xuống 4,45% . Giáo dục đóng góp 0,08 điểm phần trăm do điều ch ỉnh giá. Diễn

biến này cho thấy áp lực tăng giá còn tập trung ở nhiên liệu và giá các  mặt hàng  

do Nhà nước quản lý, thay vì cầu tiêu dùng tăng mạnh.

➢ Rủi ro kết thúc hỗ trợ thuế vào cuối tháng 9 đối với các  mặt  hàng  xăng  dầu đã

được loại bỏ. Ngh ị quyết 43/2026 /NQ - CP gia hạn ưu đãi thuế nhập khẩu, thuế

bảo vệ môi trường và VAT cho nhiên liệu thuộc diện áp dụng đến 31/12. Chính

sách tiếp tục giảm gánh nặng thuế, trong khi giá nhiên liệu quốc tế vẫn ảnh hưởng

giá bán trong nước.
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➢ Triển  vọng :

• Gia hạn ưu đãi thuế giảm rủi ro giá nhiên liệu

tăng thêm do chính sách trong quý IV. Áp lực lên

CPI vẫn có thể kéo dài nếu nhiên liệu thành

phẩm đắt hơn; khi chi phí này lan sang giá dịch vụ

và hàng hóa khác, sức mua và dư địa giảm lãi

suất sẽ ch ịu thêm sức ép.
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Thanh khoản ngắn hạn
biến động, còn lãi suất trái
phiếu ngân hàng tiếp tục
tăng .

➢ Tăng  trưởng  tín  dụng  và  huy  động  đồng  loạt  tăng  tốc  trong  tháng  8 và tháng  9, 

giúp  thu  hẹp  chênh  lệch  giữa nguồn  vốn  huy  động  và  nhu cầu  tín  dụng  trong  

giai  đoạn  sáu  tháng  cuối  năm . Tính  đến ngày  28/09, tăng  trưởng  tín dụng  đạt  

10,89%  YTD  và tăng  trưởng  huy động  đạt 9,78% . Ngân  hàng  Nhà nước và Kho  

bạc  tiếp  tục  đóng  vai trò ổn định thanh  khoản ngắn hạn song  lãi suất trên kênh 

liên ngân  hàng  vẫn ghi nhận các  đợt biến động  mạnh ở giai đoạn cuối tháng . 

➢ Nguồn vốn ổn định ở kỳ  hạn  dài vẫn  chưa trở nên rẻ  hơn. Lãi suất phát hành trái

phiếu ngân hàng tổng hợp quý III tăng từ 6,11% lên 8,84% YoY, tăng ở tất cả các

nhóm kỳ hạn. Khung lãi suất tháng 8 vẫn duy trì quanh 6,5–8,0% với tiền gửi 6–12

tháng và 8,4–10,7% với các khoản vay mới cùng dư nợ hiện hữu.

➢ Giá trị phát hành trái phiếu ngân hàng chín tháng giảm 27,8% , từ 315,2 xuống

227,6 nghìn tỷ đồng . Lãi suất phát hành cao hơn trong khi quy mô huy động thu

hẹp củng cố nhận định tháng trước: chi phí vốn ổn định còn là lực cản đối với việc

giảm lãi suất cho doanh nghiệp .

Phát hành trái phiếu ngân hàng (nghìn tỷ đồng) Lãi suất phát hành quý III theo kỳ hạn (%/năm)
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Ngu ồn : TCTK, VIRA, ACBS

➢ Triển  vọng :

• Định hướng  chung  về chính sách  tiền tệ tiếp  tục  

xoay  quanh việc  ổn định nguồn thanh  khoản 

ngắn hạn, nới lỏng  rào cản kỹ thuật để gia tăng  

khả năng  chuy ển đổi tiền gửi ngắn hạn để đáp 

ứng nhu cầu vốn dài hạn trong  khi đồng  thời đa 

dạng  hóa nguồn vốn trung  – dài hạn cho  các  dự 

án trọng  điểm  ở giai  đoạn 2026  – 2030 . 
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Chính sách hỗ trợ duy trì
tín dụng ; chi phí huy động
cao vẫn hạn chế dư địa
giảm lãi suất.

➢ Chính  sách  điều hành thị  trường  tiền  tệ  tiếp  tục  được cải  cách  trong tháng 9 theo
hướng hỗ trợ có mục tiêu đã nêu ở kỳ  báo cáo  gần  nhất .

• OMO và tiền gửi Kho bạc tiếp  tục  được điều chỉnh  linh hoạt  để phục vụ nhu
cầu thanh khoản ngắn hạn. S ố dư OMO  duy trì bình quân 190  nghìn  tỷ đồng  
trong  tháng  9 với xu hướng  giảm  dần và ch ỉ tăng  mạnh ở giai  đoạn kết  toán thuế 
ở cuối tháng  trong  khi số dư TGKB  duy trì trên 650  nghìn  tỷ đồng . 

• T hông tư 50/2026 /TT - NHNN điều chỉnh giới hạn nguồn vốn và thanh khoản
của ngân hàng . Văn bản có hiệu lực từ 1/12/2026 , gắn trần LDR 95% với mẫu
số mới và lộ trình LCR/NSFR  từ năm 2028 . Dư địa cấp tín dụng của từng ngân
hàng phụ thuộc cơ cấu vốn và thời điểm chuy ển đổi.

• Quyết định 1809 /QĐ - TTg đặt trọng tâm vào khả năng tiếp cận vốn của
doanh nghiệp, đặc biệt là doanh nghiệp nhỏ và vừa. Hướng đi này giúp  luân 
chuy ển tín dụng  về hoạt động sản xuất khi doanh nghiệp có thể vay với điều
kiện phù hợp và dùng vốn cho hoạt động kinh doanh có khả năng trả nợ.

➢ Bổ sung vốn chủ sở hữu:

• Theo Reuters ngày 7/10, các ngân hàng dự kiến huy động gần 7 tỷ USD qua chào
bán cổ phần đến cuối năm 2027 . Việc huy động thành công có thể bổ sung vốn
tự có, tạo dư địa duy trì tăng trưởng tín dụng .

• Fitch lưu ý tăng trưởng cho vay nhanh có thể hấp thụ phần vốn bổ sung . Tăng
vốn hỗ trợ khả năng cấp tín dụng, trong khi chi phí tiền gửi và trái phiếu cao vẫn
hạn chế dư địa giảm lãi suất cho vay.

➢ Cùng với ngân hàng, thị trường trái phiếu tiếp tục được hoàn thiện để doanh nghiệp
có thêm kênh huy động vốn . Thông tư 138/2026 /TT - BTC, có hiệu lực từ 1/10, hướng
dẫn đăng ký, lưu ký, thanh toán, giao dịch và công bố thông tin theo Ngh ị định 200 . Đây
là bước tiếp nối khuôn khổ từ năm 2023 , có thể hỗ trợ giao dịch và tái tài trợ nợ trong  
khi lãi suất huy động vẫn phụ thuộc điều kiện thị trường và rủi ro của tổ chức phát hành.

➢ Triển  vọng :

• C ải cách  chính sách có thể giúp duy trì khả năng

huy động và cấp tín dụng trong những năm tới.

Trong ngắn hạn, chi phí tiền gửi và trái phiếu còn

cao nên dư địa hạ lãi suất cho vay vẫn hạn chế.

Hiệu quả đối với doanh nghiệp nhỏ và vừa sẽ phụ

thuộc vào sản phẩm tín dụng, điều kiện xét

duyệt và lãi suất vay khi triển khai.
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T ốc độ giải ngân đầu tư
công và dòng vốn FDI thực
hiện dự kiến sẽ tiếp tục gia
tăng mạnh mẽ.

➢ Đầu tư công tiếp tục tăng sau khi tiến độ cải thiện trong tháng 8. Vốn đầu tư từ

ngân sách quý III đạt 317,1 nghìn tỷ đồng, so với 212,5 nghìn tỷ đồng quý II. Riêng

tháng 9 đạt 113 ,9 nghìn tỷ đồng, hỗ trợ nhu cầu xây dựng ở giai đoạn cuối năm .

• Vốn thực hiện chín tháng đạt 661,8 nghìn tỷ đồng, tăng 19,0% YoY và

bằng 59,9% kế hoạch . Phần kế hoạch còn lại khoảng 443,1 nghìn tỷ đồng

đòi hỏi tiến độ giải ngân bình quân 110,8 nghìn tỷ đồng/tháng từ tháng 10

đến tháng 1/2027 . Tiến độ hiện tại tiếp tục hỗ trợ kịch  bản cơ sở của chúng  

tôi rằng mục tiêu cả năm vẫn có thể đạt nếu tiến độ thi công được duy trì.

➢ FDI thực hiện chín tháng đạt 21,07 tỷ USD, tăng 12,1% YoY, duy trì gần mức

tăng 12,0% của tám tháng . Ch ế biến, chế tạo nhận 17,40 tỷ USD, tương đương

82,6% , tiếp tục hỗ trợ đầu tư thiết bị và hoạt động công nghiệp .

• Tổng vốn đầu tư nước ngoài đăng ký tăng 76,4% , lên 50,36 tỷ USD . Vốn

cấp mới đạt 29,2 tỷ USD và vốn tăng thêm 14,2 tỷ USD ; góp vốn, mua cổ

phần đạt 7,0 tỷ USD . S ự gia tăng cam kết đầu tư mở rộng ngu ồn dự án cho

những năm tiếp theo .

• Vốn đăng ký tăng nhanh, trong khi vốn thực hiện duy trì nhịp tăng ổn

định hơn. Dòng vốn đã triển khai tiếp tục là cơ sở cho triển vọng  tăng  

trưởng  của hoạt động sản xuất hiện tại; tác động của các dự án mới sẽ đến

dần cùng tiến độ xây dựng, lắp đặt thiết bị và vận hành.

➢ Triển  vọng :

• Đầu tư công  nếu duy trì mức thực hiện gần 111

nghìn tỷ đồng/tháng sẽ tiếp tục hỗ trợ xây dựng

và khả năng hoàn thành kế hoạch .

• FDI vào chế biến, chế tạo tiếp tục hỗ trợ triển

vọng công nghiệp . Khi các dự án đi vào hoạt

động và mua thêm hàng hóa, dịch vụ trong

nước, doanh nghiệp cung ứng nội địa và người

lao động có thể hưởng lợi nhiều hơn.
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T ốc độ giải ngân đầu tư
công và dòng vốn FDI thực
hiện dự kiến sẽ tiếp tục gia
tăng mạnh mẽ.
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S ức cầu tốt hơn cùng kỳ,

nhưng  tiêu dùng vẫn chưa 

bắt kịp đà tăng  trưởng  của 

hoạt động đầu tư.

➢ Tăng trưởng bán lẻ thực chín tháng đạt 7,8% , cao hơn mức 7,2% cùng kỳ năm

trước. Điều này cho  thấy  tín hiệu tích  cực hơn so  với số liệu tám tháng, khi tốc độ

tăng gần như tương đương cùng kỳ 2025 . S ức cầu cải thiện dù chưa tăng  trưởng  

mạnh mẽ như sản xuất và đầu tư.

➢ Bán lẻ tháng 9 đạt 690,6 nghìn tỷ đồng, tăng 14,1% YoY ; chín tháng tăng 13,4%

theo giá hiện hành. Lưu trú, ăn uống tăng 16,7% và lữ hành tăng 17,9% , nhanh

hơn mức tăng 12,8% của bán lẻ hàng hóa. D ịch vụ tiếp tục là động  lực chính trong  

tăng  trưởng  doanh  số bán lẻ.

➢ Thu nhập bình quân lao động đạt 9,1 triệu đồng/tháng, tăng 9,1% theo giá hiện

hành; khách quốc tế đạt 17,68 triệu lượt, tăng 14,5% . Các nguồn thu này hỗ trợ

chi tiêu và dịch vụ, nhưng tuyển dụng yếu trong PMI vẫn hạn chế triển vọng thu

nhập của lao động sản xuất.

➢ Những  yếu  tố  cần  theo  dõi sẽ  là tăng trưởng bán
lẻ thực  tế , quy mô việc làm ngành chế tạo và các
tín hiệu về hoạt  động  kinh  doanh của doanh  
nghiệp  nhỏ.

➢ Bán lẻ thực tế duy trì mức tăng bền vững trên
8,0% song hành với sự ổn định của việc làm ngành
sản xuất sẽ khẳng định sự lan tỏa sang sức cầu nội
địa; ngược lại, nếu các gói giảm thuế không thúc
đẩy được tăng trưởng doanh số thực tế, chính
sách này sẽ dừng ở mức hỗ trợ cân đối tài chính
cho doanh nghiệp thay vì kích cầu tiêu dùng .

Tăng trưởng bán lẻ sau loại trừ giá (%)

7,2
7,6 7,8

0

2

4

6

8

10

9T25 th ực 8T26 th ực 9T26 th ực

Bán lẻ chín tháng theo giá hiện hành (% so cùng kỳ)

12,8

16,7

17,9

13,4

0 5 10 15 20

Hàng hóa

Lưu trú & ăn uống

L ữ hành

D ịch vụ khác



HOẠT ĐỘNG TIÊU DÙNG TỪNG BƯỚC KHỞI SẮC

Ngu ồn : TCTK

│ BÁO CÁO VĨ MÔ THÁNG 09/2026 │ 14

4%

6%

8%

10%

12%

14%

16%

0

100

200

300

400

500

600

700

0
1

 /
 2

5

0
2

 /
 2

5

0
3

 /
 2

5

0
4

 /
 2

5

0
5

 /
 2

5

0
6

 /
 2

5

0
7

 /
 2

5

0
8

 /
 2

5

0
9

 /
 2

5

1
0

 /
 2

5

1
1

 /
 2

5

1
2

 /
 2

5

0
1

 /
 2

6

0
2

 /
 2

6

0
3

 /
 2

6

0
4

 /
 2

6

0
5

 /
 2

6

0
6

 /
 2

6

0
7

 /
 2

6

0
8

 /
 2

6

0
9

 /
 2

6

N
gh

ìn
 t

ỷ 
V

N
Đ

Ha ̀ng ho ́a D ịch vụ lưu trú, ăn uống

Dịch vu ̣ Du lịch D ịch vụ khác

Tăng trư ởng YoY Tăng trư ởng loại trừ lạm phát YTD
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Các quốc gia đông khách du lịch tới Việt Nam nhất 
9T2026

09/2026 % YoY (lũy kế)

Sức cầu tốt hơn cùng kỳ,

nhưng  tiêu dùng vẫn  chưa 

bắt  kịp đà tăng  trưởng  của  

hoạt  động đầu tư.



CÁC CHỈ SỐ VĨ MÔ THEO THÁNG
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Dữ liệu hàng tháng T9/25 T10/25 T 11/25 T12/25 T01/26 T02/26 T03/26 T04/26 T05/26 T06/26 T07/26 T08/26 T09/26

Ch ỉ số sản xuất công nghiệp (IIP) (n/n) 12,74% 10,80% 9,13% 10,10% 21,54% 0,60% 7,20% 9,88% 8,79% 12,71% 15,36% 13,50% 16,65%

Ch ỉ số Nhà Quản trị Mua hàng (PMI) 50,4 54,5 53,8 53,0 52,5 54,3 51,2 50,5 52,8 51,8 52,9 53,3 51,9

T ổng mức bán lẻ hàng hóa và d ịch vụ (n/n) 11,27% 7,23% 7,15% 9,81% 9,32% 8,48% 12,05% 12,06% 11,83% 14,80% 14,48% 15,73% 14,12%

CPI cơ b ản (n/n) 3,18% 3,30% 3,28% 3,21% 3,19% 3,74% 3,96% 4,66% 4,67% 4,50% 4,63% 4,55% 4,45%

CPI (n/n) 3,38% 3,25% 3,58% 3,48% 2,53% 3,35% 4,65% 5,46% 5,60% 4,69% 4,45% 4,89% 5,08%

Kim ng ạch xuất khẩu ( % n/n) - 0,21% - 10,23% - 8,36% 4,10% 30,13% 6,26% 20,58% 21,56% 17,98% 28,09% 24,98% 26,01% 39,09%

Kim ng ạch nhập khẩu (% n/n) 38,85% 34,13% 31,29% 43,36% 49,61% 4,42% 27,76% 32,36% 33,79% 45,19% 41,42% 37,90% 45,85%

Cán cân thương m ại (tỷ USD) 2,8 2,6 1,1 - 0,7 - 1,8 - 1,0 - 0,7 - 3,3 - 5,2 - 2,6 - 3,6 - 0,1 1,3 

FDI gi ải ngân (tỷ USD) 3,4 2,5 2,3 4,0 1,7 1,5 2,2 2,0 2,4 3,3 2,2 2,1 3,8 

FDI đăng ký (t ỷ USD) 2,0 2,5 1,4 3,8 2,4 3,2 7,0 2,7 5,3 7,8 3,0 2,4 9,5 

Vốn đầu tư thực hiện từ nguồn NSNN (ngh ìn tỷ VNĐ, YTD) 549,1 640,2 735,1 850,7 44,6 84,5 133,2 187,1 259,8 344,9 442,6 547,9 661,8 
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