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Bao cao Cap nhat nhanh

Khuyénnghi KHONG DANH GIA
HSX: PNJ

Banlé

Gia muc tiéu (VND) N/A
Gia hién tai (VND) 17.450
Ty léténg gid N/A
Suét sinh Igi c8 tuc ky vong 0%
Téng ty suat Igi nhuan N/A

Dién bién gia ¢ phiéu (%)

YTD iM 3M 12M
Tuyétdséi -70,9 -48,0 -43,7 -67,8
Tuong ddi -69,6 -44,9 -47,3 -72,7

Nguén: Bloomberg
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Cd cau sé hiiu
Sprucegrove Inv. 3,8%
B.Cao ThiNgoc Dung 2,9%
Théng ké 23/10/2026
Ma Bloomberg PNJVN
. N 17.300 -
Théap/Cao 52 tuan (VND) 84.667
SL luu hanh (triéu cp) 511,9
Vén hoa (ty déng) 9.521
Vén hoa (triéu USD) 365,8
Room kh8i ngoai con lai (%) 21,9
Ty lé cp luu hanh tu do (%) 90,0
KLGD TB 3 thang (cp) 9.423.278
VND/USD 26.030
1.760,6/
Index: VNIndex / HNX 261,08

PNJ-N/A
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CTCP VANG BAC DA QUY PHU NHUAN (PNJ VN)

PNJ t8 chuic Dai hdi déng c8 déng bat thudng vao ngay 21/10/2026 vdi tat ca td trinh
déu dugc théng qua, mac du tam ly trai chiéu cla nhiéu nha dau tu dugc thé hién qua ty
I& khdng tan thanh & mot sé td trinh quan trong. Cac diém dang chu y nhu sau:

K& hoach kinh doanh ndm 2026 dudc diéu chinh gidm dang ké. Doanh thu thuan dugc
diéu chinh gidm 20% tU 48.660 ty déng xuéng con 39.057 ty déng. LNST dugc diéu
chinh tu 13i 3.409 ty déng sang 16 6.271 ty déng, phan I6n do ghi nhan khodn du phong
7.071 ty dbng lién quan dén hoat déng mua lai. Néu khéng tinh khoan du phong nay,
LNST muc tiéu Ia 800 ty déng. V&i khodn 16 du kién 2026 va dya trén sé lugng c8 phiéu
Iuu hanh hién tai, ching téi udc tinh gia tri s6 sach trén madi c8 phiéu cé thé gidm tu
khodng 24.000 d/cp hién tai xuéng con khodng 14.000 d/cp. PNJ dy kién khéng chia c8
tuic bang tién mat cho nam 2026, thay cho muic 20% ménh gia da théng qua trudc do.

K&t qua so bd Q3/2026 16 sau thué 258 ty déng chua gém du phong (so v&i LNST 496
ty déng trong Q3/2025). Doanh thu thuan gidm 14% svck, dat 6.995 ty dong, trong khi
Igi nhuan gép gidm manh 62% svck, dat 609 ty dong.

Thanh khoan vén trong tinh trang cing thang. Tién va cac khodn tuong duong tién tai
cdngty me gidm manh tirkhodng 3.700 ty déng tai ngay 30/06/2026 xuéng con 770 ty
ddng tai ngay 30/09/2026, trong d6 bao gém 700 ty déng do Cha tich HDQT cho vay.
Cdng ty xac dinh viéc gidm ap lyc thanh khoan la cap thiét trong bdi cdnh nhu cau vén
ngay cang gia tang khi budc vao mua cao diém cudindam va Q1/2027.

Phuong an phat hanh riéng 1é t8i da 550 triéu ¢ phiéu, tuong duong khodng 107,5%
s6 c8 phiéu dang luu hanh hién tai, du kién dugc trién khai trong Q4/2026 - Q3/2027.
Nguén vén huy ddng dykién dugc strdung dé hé trg hoat déng kinh doanh, b8 sungvén
luu ddng va thanh toan cac khodn vay ngan han. Sé lugng cé phiéu phat hanh thyc té sé
tuy thuéc vao gia phat hanh (chua xac dinh) v&i muc tiéu huy déng 8.000 ty déng. Viéc
phat hanh riéng 1& c6 thé gay pha lodng ty 1é s& hitu clia c8 ddng hién hiiu, tuy nhién
theo ban Ianh dao céng ty nhu cau vén va khdi phuc niém tin khach hang la cap thiét
trong khi cac phuong an khac khéng kha thi trong khung thai gian hién tai (khéng thé
chao ban cho toan bé c8 ddng hién hiiu vi ké hoach 16 nam 2026 khién cong ty khéng
dap Ung diéu kién chao ban ra cdng chung; phuong an vay thém ti ngan hang vdi chi phi
Iai vay cao c6 thé lam gia tang riiro tai chinh).

L& trinh phuc hdi hoat dong kinh doanh giai doan 2026-2029 sau khi tang vén

Nghin t)}do"'ng 2025A 2026F 2027F 2028F 2029F
Doanh thu thuan 35,4 39,1 43,4 50,6 57,7
LNST 2,8 (6,3) 0,1 1,2 1,6

Chién lugc phuc héi ctia PNJ tap trung vao ba tru cét i) T8i uu, tinh gon (gidi quyét tén
kho kim cuong, t6i uu hé théng clra hang vat ly, dong 25-30 clra hang khdng hiéu qua va
ma3 mai cé chon loc khodng 10 clia hang, cat gidm chi phivan hanh, nhan sy v.v); i) Khéi
phuc niém tin & ca 318p thuong hiéu, chinh sach va chat lugng san pham; iii) Tang trudng
doanh thu (t3p trung vao dong hang chi luc va cac phan khuc tiém néng, vang gia tri
cao, trang suc thdi trang tré, mé hinh ban 1é cho gidi tré, kénh ban mdi, hé théng mua
ban d6 da qua st dung va t6i uu cdng suat san xuat).

C8 tic nam 2025 dugc diéu chinh gidm t& 20% xuéng 10% (trén ménh gia). PNJ da
thanh toan tam ting 10% vao thang 01/2026. Theo d6, nghia vu chi tra c8 tiic nam 2025
da hoan tat.

Nhan dinh: K& hoach phat hanh riéng 18 dugc théng qua c6 thé giup céng ty giai tda
ap luc nguén vén va tao diéu kién cho viéc tai thiét hoat ddng kinh doanh. Tuy nhién,

www.acbs.com.vn 1
Bloomberg: ACBS <GO>

ACBS Research Department
Tel: (+84) (28) 7300 7000



http://www.acbs.com.vn/
mailto:yentran@acbs.com.vn

ACBS PNJ = N/A

23-Oct-26

thach thiic van chua diing lai bdi viéc huy ddng dugc vén chua di dé ddm bao su phuc
héi. Nha dau tu sé tap trung theo dai tiép kha nang cai thién niém tin ca khach hang
hién da suy gidm dang k&, x(r ly tén kho duthta, 8n dinh dong tién va thuc hién ké hoach
khoi phuc hoat dong kinh doanh cdia cong ty, v.v. Mdc du ban Ianh dao dat muc tiéu
chinh ctia dgt phat hanh Ia huy déng vén phuc vu kinh doanh va khdng nham tim c8 déng
kiém soat mdi, su xuat hién clia cac nha dau tu mdi (vai d6i tugng ma cdng ty nhdm dén
l& nha dau tu chuyén nghiép) c6 thé dinh hinh lai ca cu c8 déng va khéng loai trir kha
nang cé nhiing thay d&i trong Hoi déng quan tri hoac déi ngii quan ly cap cao clia cdng
ty, tly thudc vao ty 1é s& hitu va muc tiéu dau tu cta cac nha dau tu méi.
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LIEN HE
Tru sé chinh Chi nhanh Ha Noi
Tang 3, Tda nha Léman Luxury, 117 Nguyé&n Dinh Chiéu, S& 10 Phan Chu Trinh, Phuéng Clra Nam, Ha Noi
Phudng Xuan Hoa, TP.HCM Tel: (+84 24) 3942 9396

Tel: (+84 28) 7300 7000

PHONG PHAN TiCH & CHIEN LUGC THI TRUONG

Email: research.gr@acbs.com.vn
trangdm@acbs.com.vn

KHOI KHACH HANG DINH CHE

Trudng phong khéi khach hang dinh ché Giam d6c X1y giao dich KHDC
Chu Thi Kim Huong Nguyén Tran Nhu Huynh

(+84 28) 7300 7000 (x1083) (+84 28) 7300 6879 (x1088)
huongctk®acbs.com.vn huynhntn@acbs.com.vn
groupis@acbs.com.vn

NGUYEN TAC KHUYEN NGHI

MUA: néu gia muc tiéu (bao gém suat sinh Igi c8 tuic) cao hon 20% so véi gia thj trudng.

KHA QUAN: néu gia muc tiéu (bao gém suat sinh Igi c8 tic) cao hon 10% dén 20% so vdi gia thi trudng.
TRUNG LAP: néu gia muc tidu (bao gém suat sinh Igi c8 tic) trong khoang -10% va 10% so vdi gia thi trudng.
KEM KHA QUAN: néu gia muc tiéu (bao gébm suét sinh Igi ¢ tiic) thap hon 10% dén 20% so vdi gia thj trudng.
BAN: néu gia muc tiéu (bao gém suét sinh Igi ¢é tuc) thap han 20% so véi gia thi trudng.

KHUYEN CAO

Vuildng nhadp vao day dé xem toan van Khuyén céo, bao gédm: Xac nhan clia chuyén vién phan tich, Céng bé thdng tin quan
trong, Tuyén bé mién tru trach nhiém.

Trudng hgp lién két phia trén khéng hoat déng, vuilong truy cap truc tiép tai:
https://acbs.com.vn/acbsmedia/2026/07/KhuyenCao_VI.pdf
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