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GIGI THIEU DOANH NGHIEP

Cd cdu cé déng « PVP la cong ty con ciia Téng cong ty Van tai Dau khi (PVTrans — MCK: PVT). Ca céu cé déng PVP c6 tinh tap trung cao, trong dé
C8 doéng PVT ndm gill 64,9% vén diéu |é va gilt quyén chi ph&i hoat ddng doanh nghiép. Trong khi dé, dng Lé Ngoc Anh, c8 ddng 16n trudc day,
khac trong Q3/2026, da gidm ty 1& s& hitu xuéng codn 4,7%, dudi ngudng 5% dé dugc xac dinh 1a c8 ddng I6n. Nhdm c8 ddng khac ndm gilr

30,4% 30,4% vén diéu |&.

*  PVP c6 bén nguén thu chinh: (1) Van tai dju thé va diu thanh pham, (2) cho thué kho ndi FSO Dai Hung Queen, (3) quan ly/khai thac
tau va (4) thuong mai —dich vuy Gy thac. Van tai quyét dinh phan 16n bién déng Igi nhuan, FSO tao nguén thu tuang déi n dinh; thuong
mai LPG va dich vu Uy thac c6 doanh thu cao nhung bién gép rat thap.

- +  Kinh nghiém cung méi quan hé trong hé sinh thai Petrovietnam (PVN) gitip ddm bao su 6n dinh trong hoat dong kinh doanh cia
Lé NgQC’ PVT PVP. Hoat déng van tai dong vai trd chl dao trong ca cau Igi nhuén, véi kinh nghiém hoat déng 1au ndm trong nganh cung méi quan
Anh - C6 64,9% hé trong hé sinh thai PVN, dau ra cta PVP c6 tinh 8n dinh cao trong qua khu. Trong khi d6 bién déng gia cudc van tai dau trén thi
dénglén trudng thé gidi 1a yéu t6 chinh dan dat Igi nhuan. Hoat dong cho thué kho ndi FSO Dai Hung Queen phuc vu md Dai Hung mang lai

4,7% nguén doanh thu 8n dinh, dai han, gép phan gidm thiéu tac déng ti tinh chu ky clia hoat dong van tai.

+ Cac loai hgp déng thué tau cda PVP ¢é tinh 8n dinh. Theo théng tin tir doanh nghiép, tau Apollo va tau Pacific Pride hién dang cé
hop déng thué dinh han (TC), trong khi d6 tau Pacific Era hién dang dugc khai thac qudc té trong Pool Maersk Tankers la mét trong

Nguén: ACBS téng hop nhiing don vi quan Iy Pool tau d&u 16n trén thé gisi.

(*): Pool la hinh thic nhiéu chd tau dua tau vao mdt nhém khai thac chung, do don vi quén ly Pool chiu trdch nhiém tim kiém khach hang, dam phan gia
cudc va diéu phéi van tai nhdm téi uu hiéu qué khai thac.

Al 2 ~ - ~u ~
boi tau PVP Co cdu doanh thu Bién 13i gép
N Trong tai P Lo
Tai sdn : Tudi tau Ghi chu Thuong
v mai LPG 40,0% 35,6% 36,9%
0,
Van chuyén diu san phdm/héa 22% . - 35,0%
o Dich vuvan 30,0%
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D3 khau hao hét tai 25,0%
axhauhaohe 37% 20,0%
Medium range Van chuyén diu sadn phdm/héa 15,0%
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LUAN PIEMDPAU TU

Cap Nhat Nhanh PVP

Khuyén nghi Mua
Gia muc tiéu (VND) 23.300
Gia hién tai (VND) 18.750
Tylé tanggia 24,2%
Suat sinh 18i cé tiic 0%
Ton? ty suat lgi 24.2%
nhuan
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Th&p/Cao 52 tuan (VND) 25550
SL luu hanh (triéu cp) 104
Vén hoa (ty déng) 2.043
Vén hoa (triéu USD) 78
Room khéi ngoai con lai (%) 45,1
Ty & cp luu hanh tu do (%) 28,4
KLGD TB 3 thang (cp) 1.071.620
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Cudc van tai ddu dang é miic cao tao ky vong két qua kinh doanh bt téc trong tuong lai. Gia thué tau Aframax va MR da tdng manh ti sau cudc khing hoang
tai eo bién Hormuz, gia thué dinh han thang 10 lan lugt cham mé&c 100.000 USD/ ngay va 45.000 USD/ ngay. hién cao hon dang k& mdic binh quan 5 ndm, md& ra co
hoi cdi thién hiéu qua kinh doanh. Trong khi tau Apollo da ky hgp dong thué dinh han méi v&i muic cuéc khodng 70.000 USD/ngay (muc trude dé la 30.000 USD/
ngay) trong quy 2/2025, tau Pacific Pride cling s& hét hgp déng thué va kha nang tai ky hgp déng TC vao thang 11/2026, qua d6 hudng Igi ti mat bang gia cudc
cao hién nay. Day la cac yéu té tao ky vong Igi nhuan PVP sé but toc trong nam 2026 va tiép tuc duy tri mic cao trong ndm 2027. K&t thac 9T/2026, PVP ghinhan
278 ty d6ng LNST bang 140% mdic thyc hién clia cd nam 2025 va la muic cao nhat tu truéc dén nay.

Lgi nhuan Q3/2026 suy gidm nhung xu huéng van kha quan. Lgi nhuan PVP Q3/2026 gidm manh so v&i Q2/2026 tu 146,5 xuéng 70,4 ty déng, do cac yéu té

trong yéu sau:

1. Trong Q2/2026 cong ty dugc hudng Igi nhd gia cudc cao, trong giai doan cing thdng nguén cung, PVP da cé hgp déng giao ngay van chuyén dau Palanca
Blend giao thang 6, nh& ky dugc gia tai thai diém nhu ciu cao, gid tri udc tinh 210,6 ty déng, chiém 57,6% t8ng doanh thu van tai trong Q2 cGa PVP.

2. Ngoai ra, tau Apollo dugc ghi nhan vao xudng Chengxi (Trung Quéc) ti ngay 13/9 vai thdi han slfa chita du kién 30 ngay. Diéu nay lam gidm s6 ngay khai thac
cla tau Apollo trong quy 3. Theo k& hoach kha nang tau Apollo sé tiép tuc dung hoat dong trong khoang 13 ngay cdia thang 10.

Thanh khoan déi dao: Tai cudi Q3/2026, t8ng du ng vay clia PVP gidm con 608,5 ty déng, so v&i muc dinh 922,5 ty déng ndm 2024. Trong khi do, ty 1& bao phd ng
vay tang Ién 2,85 I1an, mUic cao nhat trong giai doan 2021-2026, phan anh lugng tién va dau tu tai chinh ngan han vugt dang ké du ng vay. C4u truc tai chinh lanh
manh gitp PVP gidm ap luc tra ng, déng thai tao diéu kién chia c8 tuc tién mat 8n dinh va trién khai ké hoach md rong ddi tau trong thdi gian tai.

Tinh trang ng ctia PVP . Tydéng USD/ngay Giacudc thué dinh han tau Aframax USD/ngay  Gija cude thué dinh han tau MR
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LUAN PIEM PAU TU

Pvt: ty déng 2023 2024 2025 2026F 2027F CO tuc tién mat duy tri 8n dinh 10% (1.000d/cp). PVP ¢ lich st chi trd cé tuc tién mat déu dan, chi yéu & muic 10% ménh gia trong

Doanh thu thuan 1.661 1794 2405 2934 2840 hhiing ndm gan day, ngoai trif ndm 2023 & muc 8% va b8 sung 10% bang c8 phiéu. B&i véi nam 2025, doanh nghiép da thanh toan c8

Ting truéng 11,5%  80% 340% 22.0% -32% tUc1.000d6ng/cpvaongay20/10/2026, tudng ling ty suét cS tic khodng 4,7% tai thi gia 21.300 dong/cp.

Lai gop 245 338 291 462 425 Dubao két qua kinh doanh. Dy bdo duya trén gia dinh hoat ddng van tai duy tri hiéu qua khai thac tuong duong quy trudc, trong khi dich

Téng trudng 140,6% 38,1% -13,8% 58,6% -8,0% vu cho thué kho n6| FSO tlép tuc déng gép Idl nhuén 6” d|nh Chl'mg téiduara du bdo nhu sau:

LNST c8 déng céng ty me 188 207 198 346 310 * Cho quy 4 va cd nam 2026: Theo huéng than trong, ching téi chua tinh dén kha nang cai thién gia thué tu viéc tai ky hgp dong dinh

Tang trudng -13,0% 10,1% -4,2% 74,3% -10,4% han tau Pacific Pride trong thang 11/2026. Theo d6, LNST ca nam 2026 du kién dat 346 ty déng, tang khodng 73-75% so v&i nam

EPS 1995 1997 1914 3336 20989  2025.EPStuonging3.336 d/cp.

ROE 111% 11,6% 10,5% 17.0% 13,8% ° Dubao 2027: Theo ditliéu HRP Shipbrokers lugng tau dykién giao trong ndm 2027 tuong duong gan 6,9% téng trong tai déi tau dau

P/E 674 871 746 604 674  hiénhiu. Trongkhivé nhu céu van tai, cac t8 chiic nhu BIMCO va Kpler déu dua ra du bao kha quan vé nhu cau. Cu thé, trong bao cao

P/B 075 093 070 088 081 thang8/2026BIMCO dubao nhucéu van taidau sétang 17 -19,5% trong nam 2027 trong kich ban eo bién Hormuz sé ma dén trong

Cé tic (dbng) 1.000 800 1.000 1.000 1.000 Q4/2026, con Kpler dua ra dy bao nhu cau sé tang 22% trong bao cao thang 10/2026. V&i cac thdng tin trén, ching téi dua kich ban

Sust sinh 151 ¢8 tc 74%  46% 7.0% 50% 50%  dubdocdsdtheo hudng van téi sé diéu chinh 20% sau khi tdng nong, 1an lugt 80.000 USD/ ngay véi Aframax va 36.000 USD/ ngay

v&i MR, theo d6 doanh thu va LNST 2027 1an lugt dat 2.840 ty dong (-3,21%) va 310ty déng (-10,4%), EPS 2027 dat 2.989 d/cp.

Di&n bién gia c3 phiéu trong 1 nam (%) Pinh gia: Chung tdi dinh gia PVP theo phucng phap P/E v&i muc tiéu la mdc P/E trung binh 5 ndm gan nhat hién dang 1a 7,8 lan va EPS
YD 1T 3T 127 duphongnam 2027 13 2.989 d/cp. Theo dé muc gid muc tiéu cta PVP uSc tinh dat 23.300 déng/cp.

Tuyét déi 485 34 277 51,0 Khuyén nghi: PVP dang t’rong nhip diéu chinh sau khi tdng manh cung v&i tac déng cla viéc KQKD,QS céng b6 gidm manh so vdi

Tuong déi T8 e e ey Q2/2026. Hién gia c8 phiéu dang & vung 61,8% dén 50% cla dai Fibonacci tir 15.600 — 25.000, Cé thé can nhac gidi ngan tham do tai

. vung hién tai va gia tdng néu PVP tao nén gia 8n dinh va phuc hdi vugt vung 19.100 — 19.300 déng/cp vsi thanh khoan cai thién.
Nguén: Bloomberg
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QUAN DIEM KY THUAT PVP
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Ngubn: ACBS

Khang cungan han: 19.170-19.300 déng/cp
H6 trg ngan han: 18.750 déng/cp
Nhan dinh xu huéng:

RSI(15) hién & muc 35,49, phan anh déng lugng
suy yéu va ap luc ban dang chiém uu thé. RSI tién
gan vung qua ban 30 nhung chua xuat hién tin
hiéu phan ky tédng, cho thay rui ro diéu chinh ngan
han van hién hiiu.

MACD gidm xuéng -0,08, thap hon dudng Signal
tai 0,51, v&i histogram am tiép tuc md rong.
MACD da xuyén xudéng ngudng 0.

Theo Fibonacci Retracement: Tinh tUu day
15.500 ddéng dén dinh 25.100 déng, gia dong cua
ngay 29/10 tai 18.750 dbng, thap hon ngudng
Fibonacci 61,8% tai 19.170 déng va chung toi
danh gia day la vung hd trg quan trong, ky vong
PVP s& cé nhip héi phuc tai vung nay.

Néu khéng s&m phuc héi trén 19.170 — 19.300
déng, PVP c6 nguy co tiép tuc diéu chinh vé ving
MA200 quanh 16.800 déng.

Khuyén nghi: C6 thé can nhic gidi ngan tham do tai
vung hién tai va gia tdng néu PVP tao nén gia én
dinh va phuc héi vugt viing 19.100 — 19.300 déng/cp
véi thanh khoan cai thién. Trudng hgp gia tiép tuc
suy yéu, viing 16.800 — 17.000 déng/cp la khu vuc
hé trg trung han dang theo dai.
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Lien hé

Tru s& chinh

Tang 3, Toa nha Léman, 117 Nguyén Dinh Chiéu, Phuworng Xuan Hoa, TP.HCM
Tel: (+84 28) 73007000  Fax: (+84 28) 7300 375

Website: www.acbs.com.vn

PHONG PHAN TiCH & CHIEN LU'OC THI TRUONG

Email: research.gr@acbs.com.vn
trangdm@acbs.com.vn

Khuyén cao

Chi nhanh Ha Noi
10 Phan Chu Trinh, Phuérng Clra Nam, Ha Noi
Tel: (+84 24) 3942 9396

KHOI KHACH HANG DINH CHE
Trwdng phong khadi khach hang dinh ché
Chu Thj Kim Huong

(+84 28) 7300 7000 (x1083)
huongctk@acbs.com.vn
groupis@acbs.com.vn

Vui long nhap vao day dé xem toan vin Khuyén cdo, bao gdm: Xac nhan clia chuyén vién phan tich, Cong bé thong tin quan trong, Tuyén b mién trir trach nhiém.

Trudng hop lién két phia trén khéng hoat ddng, vui long truy cap truc tiép tai:

https://acbs.com.vn/acbsmedia/2026/07/KhuyenCao_VI.pdf

Giam dé6c Xt ly giao dich KHPC
Nguyén Tran Nhu Huynh
(+84 28) 7300 6879 (x1088)
huynhntn@acbs.com.vn
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