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• PVP là công ty con của Tổng công ty Vận tải Dầu khí (PVTrans – MCK: PVT). c c PVP có tính t trung cao, trong
PVT n gi 64,9% v l và gi quy chi ph ho doanh nghi . Trong khi ông Lê Ng Anh, c l  
trong Q3/2026, ã gi t l s h xu còn 4,7%, 5% xác là c l . Nhóm c khác n gi
30,4% v l .

• PVP có bốn nguồn thu chính: (1) V t d thô và d thành ph (2) cho thuê kho n FSO Hùng Queen, (3) qu lý/khai thác
tàu và (4) m – d v thác. V t quy ph l bi l nhu FSO t ngu thu ;
m LPG và d v thác có doanh thu cao biên g r th . 

• Kinh nghiệm cùng mối quan hệ trong hệ sinh thái Petrovietnam (PVN) giúp đảm bảo sự ổn định trong hoạt động kinh doanh của
PVP. Ho v t vai trò ch trong c l nhu v  kinh nghi  ho   lâu  trong ngành cùng m i quan 
h  trong h  sinh thái PVN,  ra c  PVP có tính   cao trong quá kh . Trong khi  bi giá v t d  trên th  

 th  gi  là y t chính d d l nhu . Ho cho thuê kho n FSO Hùng Queen ph v m Hùng mang l
ngu doanh thu dài h góp ph gi thi tác t tính chu k c ho v t .

• Các loại hợp đồng thuê tàu của PVP có tính ổn định. Theo thông tin t  doanh nghi , tàu Apollo và tàu Pacific Pride hi   có 
h   thuê  h  (TC), trong khi  tàu Pacific Era hi    khai thác qu t trong Pool Maersk Tankers là m trong
nh v qu lý Pool tàu d l trên th gi .

(*): Pool là hình th nhi ch tàu tàu vào m nhóm khai thác chung, do v qu lý Pool ch trách nhi tìm ki khách hàng, phán giá
và ph v t nh t hi qu khai thác.

Cơ cấu cổ đông
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Cước vận tải dầu đang ở mức cao tạo kỳ vọng kết quả kinh doanh bứt tốc trong tương lai. Giá thuê tàu Aframax và MR ã  m  t  sau cu  kh  ho  
t  eo bi  Hormuz, giá thuê  h  tháng 10 l   ch  m  100.000 USD/ ngày và 45.000 USD/ ngày. hi cao k m bình quân 5 m ra
h c thi hi qu kinh doanh. Trong khi tàu Apollo ã ký h thuê h m v m kho 70.000 USD/ngày (m    là 30.000 USD/ 
ngày) trong quý 2/2025, tàu Pacific Pride c  s  h  h   thuê và kh tái ký h TC vào tháng 11/2026, qua l t m b giá
cao hi nay.  là các y  t  t  k  v  l  nhu  PVP s  b  t  trong  2026 và ti  t  duy trì m  cao trong  2027. K  thúc 9T/2026, PVP ghi nh  
278 t   LNST b  140% m  th  hi  c  c   2025 và là m  cao nh  t    nay.

Lợi nhuận Q3/2026 suy giảm nhưng xu hướng vẫn khả quan. L nhu PVP Q3/2026 gi m so v Q2/2026 t 146,5 xu 70,4 t , do các y  t  
tr  y  sau: 

1. Trong Q2/2026 công ty   l  nh giá cao, trong giai   th  ngu  cung, PVP ã có h giao ngay v chuy d Palanca
Blend giao tháng 6, nh  ký  giá t  th   nhu c  cao, giá tr   tính 210,6 t  , chi  57,6% t  doanh thu v  t  trong Q2 c  PVP.

2. Ngoài ra, tàu Apollo ghi nh vào Chengxi (Trung Qu t ngày 13/9 v  th  h  s  ch  d  ki  30 ngày.  này làm gi  s ngày khai thác
c  tàu Apollo trong quý 3. Theo k  ho  kh   tàu Apollo s  ti  t  d  ho   trong kho  13 ngày c  tháng 10.

Thanh khoản dồi dào: T cu Q3/2026, t n vay c PVP gi còn 608,5 t so v m 922,5 t 2024. Trong khi t l bao ph n
vay lên 2,85 l m cao nh trong giai 2021–2026, ph ánh ti và tài chính ng h k n vay. C trúc tài chính lành
m giúp PVP gi áp l tr n th t   ki chia c  t  ti  m    và tri khai k ho m r tàu trong th gian t .

Cập Nhật Nhanh           PVP

Khuyến nghị Mua

Giá mục tiêu (VND) 23.300

Giá hiện tại (VND) 18.750

Tỷ lệ tăng giá 24,2%

Suất sinh lời cổ tức 0%

Tổng tỷ suất lợi 
nhuận

24,2%
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Thống kê
29/10/25-

29/10/26
Mã Bloomberg PVP VN

Th /Cao 52 tu  (VND)
13.700 – 

25.550

104

V  hóa (t  ) 2.043

V  hóa (tri  USD) 78 

Room kh  ngo  còn l  (%) 45,1

T 28,4

KLGD TB 3 tháng (cp) 1.071.620 Ngu : ACBS t
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Cổ tức tiền mặt duy trì ổn định 10% (1.000đ/cp). PVP có l s chi tr c t ti m ch y m 10% m giá trong
nh g ngo tr 2023 m 8% và b sung 10% b c phi . v 2025, doanh nghi ã thanh toán c
t 1.000 vào ngày 20/10/2026, t su c t kho 4,7% t th giá 21.300 .

Dự báo kết quả kinh doanh. D báo d trên gi ho v t duy trì hi qu khai thác quý trong khi d
v cho thuê kho n FSO ti t góp l nhu . Chúng tôi  ra d  báo  sau:

• Cho quý 4 và cả năm 2026: Theo th tr chúng tôi tính kh c thi giá thuê t vi tái ký h
h tàu Pacific Pride trong tháng 11/2026. Theo LNST c 2026 d ki 346 t kho 73–75% so v
2025. EPS   3.336 cp.

• Dự báo 2027: Theo d  li  HRP Shipbrokers tàu d ki giao trong 2027 g 6,9% t tr t tàu d
hi h u. Trong khi v  nhu c  v  t  các t  ch   BIMCO và Kpler   ra d  báo kh  quan v  nhu c . C  th  trong báo cáo 
tháng 8/2026 BIMCO d  báo nhu c  v  t  d  s   17 – 19,5% trong  2027 trong k  b  eo bi  Hormuz s  m  d  trong 
Q4/2026, còn Kpler  ra d  báo nhu c  s   22% trong báo cáo tháng 10/2026. V  các thông tin trên, chúng tôi  k  b  
d  báo  s  theo  v  t  s   ch  20% sau khi  nóng, l   80.000 USD/ ngày v  Aframax và 36.000 USD/ ngày 
v  MR, theo  doanh thu và LNST 2027 l    2.840 t   (-3,21%) và 310 t   (-10,4%), EPS 2027  2.989 .

Định giá: Chúng tôi  giá PVP theo  pháp P/E v  m  tiêu là m  P/E trung bình 5  g  nh  hi   là 7,8 l  và EPS 
d  phóng  2027 là 2.989 . Theo  m  giá m  tiêu c  PVP  tính  23.300 /cp.

Khuyến nghị: PVP  trong nh   ch  sau khi  m  cùng v  tác  c  vi  KQKD Q3 công b  gi  m  so v  
Q2/2026. Hi  giá c  phi    vùng 61,8%  50% c  d  Fibonacci t  15.600 – 25.000, Có th cân nh gi ngân dò t
vùng hi t và gia n PVP t n giá và ph h vùng 19.100 – 19.300 v thanh kho c thi .

Đvt: tỷ đồng 2023 2024 2025 2026F 2027F

Doanh thu thu 1.661 1.794 2.405 2.934 2.840

11,5% 8,0% 34,0% 22,0% -3,2%

Lãi g 245 338 291 462 425

140,6% 38,1% -13,8% 58,6% -8,0%

LNST c 188 207 198 346 310

-13,0% 10,1% -4,2% 74,3% -10,4%

EPS 1.995 1.997 1.914 3.336 2.989

ROE 11,1% 11,6% 10,5% 17,0% 13,8%

P/E 6,74 8,71 7,46 6,04 6,74

P/B 0,75 0,93 0,70 0,88 0,81

C  t  ( ) 1.000 800 1.000 1.000 1.000

Su 7,4% 4,6% 7,0% 5,0% 5,0%
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Diễn biến giá cổ phiếu trong 1 năm  (%)

YTD 1T 3T 12T

Tuy  48,5 -3,4 27,7 51,0

47,8 -2,6 22,1 43,9

Ngu : Bloomberg
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Kháng cự ngắn hạn: 19.170– 19.300
Hỗ trợ ngắn hạn: 18.750
Nhận định xu hướng:
• RSI(15) hiện ở mức 35,49, ph ánh

suy y và áp l bán chi th . RSI ti
g vùng quá bán 30 xu hi tín
hi phân k cho th r ro ch ng
h v hi h .

• MACD gi xu -0,08, th Signal
t 0,51, v histogram âm ti t m r .
MACD ã xuyên xu 0.

• Theo Fibonacci Retracement: Tính t
15.500 25.100  giá c
ngày 29/10 t 18.750 th
Fibonacci 61,8% t 19.170 và chúng tôi 

 giá  là vùng h  tr  quan tr  k  v  
PVP s  có nh  h  ph  t  vùng này. 

• N không s ph h trên 19.170 – 19.300
PVP có nguy ti t ch v vùng

MA200 quanh 16.800 .
Khuyến nghị: Có th cân nh gi ngân  dò t  
vùng hi  t  và gia n PVP t n giá

và ph h vùng 19.100 – 19.300
v thanh kho c thi . h giá ti t
suy y vùng 16.800 – 17.000 là khu v
h tr trung h theo dõi.
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